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Kennzahlen

Der Nucletron-Konzern im Uberblick?

2001
TEUR
HGB
Umsatzerlése und Ergebnis
Umsatzerlose 24.485
Betriebsergebnis [EBIT]b 1.591
EBITA® 2.234
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit 1.303
Jahresiiberschuss 539
Eigenkapitalrendite nach Steuern in % 17,2
Umsatzrendite nach Steuern in % 2,2
Vermdgens- und Kapitalstruktur
Langfristige Vermdgenswerte 4.630°
davon Immaterielle Vermdgenswerte 4.256
davon Sachanlagevermdgen 257
Kurzfristige Vermogenswerte 5.127
davon Flissige Mittel 767
Eigenkapital 2.264
Eigenkapitalquote in % 23,2
Fremdkapital 7.493
langfristige Schulden 554°
kurzfristige Schulden 6.939
Bilanzsumme 9.757
Cashflow / Investitionen
Cashflow 2.055
Investitionen 841
Abschreibungen 737
Mitarbeiter
Mitarbeiter (Jahresdurchschnitt) 49
Personalaufwand 3.366
Umsatz pro Mitarbeiter 500
Aktie
Aktienanzahl in Tausend 2.600
Ergebnis [EBITA]® pro Aktie in Euro 0,86
Dividende pro Aktie in Euro 0,25
Aktienkurs am Jahresende in Euro 3,10

a)

2002
TEUR
HGB

19.730
1.264
1.644
1.149

718
30,8
3,6

4.186°
3.885
206
4.559
963
2.396
274
6.349
578°
5.771
8.745

2.244
95
461

46
2.856
429

2.600
0,63
0,20
3,00

2003
TEUR
HGB

16.701
1.441
1.821
1.380

755
27,0
4,5

4.362°
3.474
748
4.145
709
3.183
38,1
5.325
662°
4.663
8.507

1.709
661
473

46
2.627
363

2.804
0,65
0,20
2,85

2004
TEUR
HGB

12.588
487
867
442
124

42
1,0

3.952°
3.097
715
2.349
169
2.705
42,9
3.597
687°
2.910
6.301

-982
62
466

43
2.273
293

2.804
0,31
0,10
2,70

2004
TEUR
IFRS

12.588
847
847
772
480
15,2

3,8

4.412
3.477
715
2.321
169
3.109
46,2
3.623
811
2.812
6.733

-371
63
87

43
2.207
293

2.804
0,30
0,10
2,70

2005
TEUR
IFRS

15.808
2.032
2.032
1.981
1.216

34,0
7,7

4.392
3.474
671
4.156
1.094
4.041
47,3
4.507
863
3.645
8.549

1.236
28
75

43
2.428
368

2.804
0,72
0,20¢
3,85

Der vorliegende Konzernabschluss zum 31. Dezember 2005 wurde nach den International Financial Reporting Standards (IFRS) unter

Bertiicksichtigung der flr das Geschaftsjahr 2005 glltigen Standards erstellt. Alle Vorjahreskennzahlen wurden angepasst. Dadurch kénnen sich

Abweichungen gegeniiber den vor einem Jahr verdéffentlichten Ergebniszahlen ergeben.

Ergebnis vor Abzug von Zinsen und Steuern

und Firmenwerte)
gemal Gewinnverwendungsvorschlag

ohne Berlicksichtigung latenter Steuern

Ergebnis vor Abzug von Zinsen, Steuern und Abschreibungen auf Geschéafts- und Firmenwerte (nach IFRS keine Abschreibungen auf Geschafts-



Unsere Segmente

Die Nucletron Electronic Vertriebs-GmbH und die HVC-Technologies GmbH bilden zusammen den strategischen
Geschéftsbereich Leistungselektronik, in dem elektronische und elektromechanische Bauteile und Systeme fiir den
Einsatz in der Optoelektronik, der Mikrowellentechnik, der Photovoltaik, der Kommunikationstechnik, der
Hochspannungstechnik sowie der Warmebeherrschung vertrieben werden.

Der Geschéftsbereich erwirtschaftete um 12,1 Prozent hohere Umsatzerlése und steigerte so den Umsatz auf € 6,4 Mio.
Das Segmentergebnis konnte durch das positive Geschaftsergebnis der HVC-Technologies GmbH um 28,9 Prozent auf
T€ 793 gesteigert werden.

Leistungselektronik 2005 2004 Ver:'a'nderurl;;

In 7
Umsatzerlose in TEUR 6.403 5.713 12,1
Segmentergebnis in TEUR 793 615 28,9
Mitarbeiter 14 14 0
Auftragseingang in TEUR 6.373 5.325 19,7
Auftragsbestand in TEUR 3.159 3.111 1,5

Der strategische Geschéftsbereich Schutztechnik besteht aus der Luft electronic Vertriebsgesellschaft mbH, der SINUS
Electronic-Vertriebsgesellschaft mbH und der GSI Gerate-Schutz Industrie-Elektronik GmbH und vertreibt eigene
Systeme zum Schutz vor elektromagnetischen Impulsen, vor elektrostatischer Entladung, vor Uberspannungen sowie
gegen Hochfrequenzstérungen und eigene induktive Bauelemente im Verkehrsbereich und der Militartechnik. Ergénzend
werden elektronische Bauelemente internationaler Halbleiterhersteller in den Bereichen Medizin- und
Automatisierungstechnik, Industrieelektronik und Informationstechnik angeboten.

Der Geschaftsbereich Schutztechnik hat im Geschéaftsjahr 2005 insbesondere von der verbesserten Auslastung der GSI
Gerate-Schutz Industrie-Elektronik GmbH profitiert. Die deutliche Umsatzzunahme ist im Wesentlichen auf den
auBerordentlich guten Absatz der eigenen Uberspannungsschutz- und Lichtwellenleiterverkabelungssysteme
zurlckzufiihren. So konnten die Umsatzerlose im Geschéaftsbereich um 36,8 Prozent auf € 9,4 Mio. und das
Segmentergebnisses deutlich um € 1,1 Mio. auf € 1,4 Mio. verbessert werden.

Schutztechnik 2005 2004 Ver:'a'nderurl;;

In 7
Umsatzerlose in TEUR 9.410 6.877 36,8
Segmentergebnis in TEUR 1.366 313 336,4
Mitarbeiter 28 28 0
Auftragseingang in TEUR 9.741 8.530 14,2
Auftragsbestand in TEUR 3.451 3.860 -10,6

Wirtschaftsdaten der wesentlichen Konzerngesellschaften

Nucletron HVC- NBL Electronic

Electronic Technologies- Beteiligungs

Vertriebs-GmbH GmbH GmbH

(konsolidiert)

Auftragseingang TEUR 5.986 387 9.741

Auftragsbestand TEUR 3.078 81 3.451

Umsatz TEUR 5.460 942 9.410

Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit TEUR 665 92 1.196

Eigenkapital TEUR 383 26 -2.495'

Bilanzsumme TEUR 873 88 6.776

Mitarbeiterzahl 11 3 28
f) infolge bestehender Ergebnisabfiihrungsvertrage ist das Jahresergebnis in den Jahresiberschuss der Nucletron Electronic AG eingeflossen









Bericht des Aufsichtsrats

Sehr geehrte Aktionare,

der Aufsichtsrat hat im abgelaufenen Geschaftsjahr die ihm nach Gesetz, Satzung und den Grundsatzen der Corporate
Governance obliegenden Aufgaben wahrgenommen. Er hat den Vorstand bei der Leitung des Unternehmens beratend
begleitet und die Geschaftsfiihrung kontinuierlich Gberwacht.

Sitzungen des Aufsichtsrates

Im Geschéftsjahr 2005 wurde der Aufsichtsrat vom Vorstand regelmaRig, zeitnah und umfassend (iber die wirtschaftliche
und finanzielle Entwicklung der Gesellschaft miindlich und schriftlich informiert. Er hat dabei Einblick in die Risikolage,
das Risikomanagement und alle wesentlichen Vorhaben und Planungen erhalten. Diese Ausfihrungen wurden von den
Geschéftsfihrern der operativen Konzerngesellschaften, welche die Lage ihrer Unternehmen ausfiihrlich darstellten,
abgerundet.

Alle Angelegenheiten, die der Zustimmung des Aufsichtsrats bedurften, wurden dem Gremium vorgelegt. Daneben stand
der Vorstand kontinuierlich mit dem Aufsichtsratsvorsitzenden in Kontakt, um mit ihm die aktuelle Entwicklung der
Geschéftslage und wesentliche Geschaftsvorfalle zu erdrtern. Auf dieser Grundlage hat der Aufsichtsrat die Fihrung der
Geschéafte des Unternehmens sorgféltig iberwacht.

Der Aufsichtsrat hat im Berichtszeitraum finf ordentliche Sitzungen abgehalten. Neben der Erorterung des
Geschaftsverlaufs und den sich hieraus ergebenden MaRnahmen standen Fragen zur mittelfristigen Ausrichtung des
Unternehmens im Mittelpunkt.

Corporate Governance

Seit dem Jahr 2002 erganzt der Deutsche Corporate Governance Kodex mit Empfehlungen und Anregungen die
gesetzlichen Vorschriften. Der Kodex umfasst die gesamte Leitung und Uberwachung eines Unternehmens sowie der
internen und externen Kontrollmechanismen. Verantwortungsbewusste und transparente Corporate Governance fordert
das Vertrauen von Investoren, Geschéaftspartnern, der Offentlichkeit und nicht zuletzt der Mitarbeiter des Konzerns.

Vorstand und Aufsichtsrat haben am 3. Juni 2005 ihre Entsprechenserklarung zu den Empfehlungen der
.Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex* in der Fassung vom 21. Mai 2003 gemaR § 161 AktG
erneut abgegeben und den Aktionaren auf der Website der Gesellschaft zuganglich gemacht.

Der Aufsichtsrat priift die Effizienz seiner Tatigkeit fortlaufend und ist der Ansicht, effizient zu arbeiten.

Jahresabschluss und Konzernabschluss

Der Jahresabschluss der Nucletron Electronic AG und des Nucletron-Konzerns zum 31. Dezember 2005 wurden,
ebenso wie der zusammengefasste Lagebericht fir die Nucletron Electronic AG und den Nucletron-Konzern, von der
Ernst & Young AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Eschborn/Frankfurt am Main, entsprechend den gesetzlichen
Vorschriften geprift. Die Prifungen flihrten zu keinen Einwanden, die Ernst & Young AG erteilte dem Jahresabschluss,
dem Konzernabschluss und dem zusammengefassten Lagebericht einen uneingeschrankten Bestatigungsvermerk.

Die vorgenannten Unterlagen sowie die Berichte der Ernst & Young AG Uber die Prifung des Jahres- und
Konzernabschlusses und der Vorschlag des Vorstandes fir die Verwendung des Bilanzgewinns wurden allen Mitgliedern
des Aufsichtsrats mit ausreichendem zeitlichen Vorlauf Gbermittelt. Der Aufsichtsrat ist Uber den vom Vorstand
aufgestellten und fristgerecht vorgelegten Jahresabschluss, den Konzernabschluss, den zusammengefassten
Lagebericht und die Prifungsberichte des Wirtschaftspriifers sowie die Risikosituation des Unternehmens angemessen
informiert worden.

Der Aufsichtsrat hat gemaR § 171 AktG den Jahresabschluss, den Konzernabschluss und den zusammengefassten
Lagebericht der Nucletron Electronic AG und des Nucletron-Konzerns sowie den Vorschlag fur die Verwendung des
Bilanzgewinns geprift. In einer Bilanzsitzung des Aufsichtsrats wurde vom Wirtschaftsprifer uber die wesentlichen
Ergebnisse der Prifung berichtet. Es gab keine Einwande gegen das Priifungsergebnis und der Aufsichtsrat stimmte
dem Prifungsergebnis zu.

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss sowie den Konzernabschluss am 6. Juli 2006

gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit festgestellt. Der Aufsichtsrat schlief3t sich dem Vorschlag des Vorstands fiir die
Verwendung des Bilanzgewinns an.



Abhéangigkeitsbericht

Die Ernst & Young AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft priift auch den vom Vorstand nach § 312 AktG erstellten Bericht
Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen (,Abhangigkeitsbericht‘). Der Abschlusspriifer hat Uber das
Ergebnis seiner Priifung berichtet und folgenden Bestatigungsvermerk erteilt:

.Nach unserer pflichtgemafien Priifung und Beurteilung bestatigen wir, dass

1. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind,

2. bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschéften die Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch war.”
Der Aufsichtsrat hat den Bericht des Vorstands uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen geprift. Er hat

gegen die im Bericht enthaltene Schlusserklarung des Vorstands und das Ergebnis der Prifung durch die Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellschaft keine Einwande erhoben.

Besetzung von Aufsichtsrat

Mit  Wirkung zum 31. Dezember 2004 ist das langjahrige Aufsichtsratsmitglied und Amtsvorganger als
Aufsichtsratsvorsitzender Herr Manfred Dreikorn auf eigenen Wunsch aus dem Aufsichtsrat ausgeschieden. Der
Aufsichtsrat bedankt sich fiir die sehr gute und langjahrige Mitarbeit und den Einsatz zum Wohle des Unternehmens.

Durch das Amtsgericht Minchen wurde Frau Brigitte Luft mit Wirkung zum 31. Januar 2005 als Mitglied des
Aufsichtsrats bestellt. Frau Luft wurde auf der letzten Hauptversammlung der Gesellschaft, am 5. August 2005, in den
Aufsichtsrat gewahilt.

Herr Dr. Boning wurde in der Aufsichtsratssitzung vom 21. Marz 2005 zum Vorsitzenden des Aufsichtsrats gewahilt.

Die Amtszeit des aktuellen Aufsichtsrats endet mit Ablauf der Hauptversammlung 2006. Der Aufsichtsrat mochte sich bei
den Aktionaren und Arbeitnehmern fur das ihm entgegengebrachte Vertrauen bedanken.

Mitglieder des Aufsichtsrats im Geschéaftsjahr 2005 waren:

Herr Dr. Peter Boning, Rédermark, Vorsitzender
Frau Brigitte Luft, Dreieich, seit 31. Januar 2005, stellvertretende Vorsitzende
Herr Michael Vollmann, Neckarsulm, Arbeitnehmervertreter

Dank an Mitarbeiter und Management

Der Aufsichtsrat spricht dem Vorstand sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern des Nucletron-Konzerns fiir ihren
starken Einsatz und die geleistete Arbeit im abgelaufenen Geschaftsjahr Dank und Anerkennung aus.

Wir bedanken uns ganz herzlich bei unseren Kunden und Aktionaren fir das entgegengebrachte Vertrauen.

Miinchen, im Juli 2006

gr den ﬁs\lsﬂtsrat

r. Peter Boning
Aufsichtsratsvorsitzende
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Lagebericht

Zusammengefasster Lagebericht
des Nucletron-Konzerns und der Nucletron Electronic AG, Miinchen

Geschéaft und Rahmenbedingungen

Allgemeines

Die Nucletron Electronic AG, Miinchen, ist seit dem 1. Mai 1987 ein borsennotiertes Unternehmen. Die Aktien sind am
Geregelten Markt der Wertpapierbérse in Miinchen sowie im Freiverkehr der Bérsen Berlin, Bremen und Stuttgart notiert.
Am 31. Dezember 2005 befand sich ein Anteil groRer 75 Prozent bei der Bernd Luft Familien-Vermégensverwaltung
GmbH.

Die Nucletron Electronic AG, Miinchen, ist das Mutterunternehmen des Nucletron-Konzerns und wurde bereits im Jahr
1954 unter dem Namen Schneider & Co. KG gegriindet, bevor etwa ein Jahrzehnt spater die Umbenennung in Nucletron
erfolgte. Die Tochtergesellschaften der Nucletron Electronic AG sind die Nucletron Electronic Vertriebs-GmbH, Minchen,
die HVC-Technologies GmbH, Untereisesheim, die NBL Electronic Beteiligungs GmbH, Minchen, und unter dieser
wiederum die Luft electronic Vertriebsgesellschaft mbH, Minchen, die SINUS Electronic-Vertriebsgesellschaft mbH,
Untereisesheim, sowie die GSI Gerate-Schutz Industrie-Elektronik GmbH, Untereisesheim.

Uber die Luft electronic Vertriebsgesellschaft mbH hélt der Nucletron-Konzern eine 20 prozentige Beteiligung an der
elektronik-service Bernd Luft GmbH, Dreieich.

Die Beteiligungsquote betragt an allen Tochtergesellschaften 100 Prozent.

Organisation

Organe der Gesellschaft
Der Vorstand der Nucletron Electronic AG bestand zum 31. Dezember 2005 aus einem Vorstand.

Bernd Luft, Ingenieur, Dreieich Alleinvorstand
Erstbestellung: 1998
Ablauf des Mandats: 2006

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der Nucletron Electronic AG besteht gemall § 7 der Satzung aus 3 Mitgliedern. Der ehemalige
Aufsichtsratsvorsitzende Herr Manfred Dreikorn hat sein Aufsichtsratsmandat zum 31. Dezember 2004 niedergelegt.
Durch das Amtsgericht Minchen wurde Frau Brigitte Luft mit Wirkung zum 31. Januar 2005 als Mitglied des
Aufsichtsrats bestellt.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats waren zum 31. Dezember 2005:

Dr. Peter Boning, Rechtsanwalt, Rédermark Vorsitzender (seit dem 21. Marz 2005)
Michael Vollmann, Elektronik-Techniker, Neckarsulm Arbeitnehmervertreter
Brigitte Luft, Betriebswirtin, Dreieich (seit dem 31. Januar 2005)

Geschéftsbereiche

Der Nucletron-Konzern vertreibt Uber vier operative Tochtergesellschaften Gerate, Systeme und Bauelemente in den
Bereichen Umwelttechnik, Medizin- und Analysetechnik, Photovoltaik, Kommunikationstechnik, Aerospace,
Industrieelektronik, Militartechnik, Mikrowellen- und Abschirmtechnik sowie Schutztechnik. Er konzentriert sich auf die
am schnellsten wachsenden und technologisch anspruchvollsten Méarkte und lasst sich in zwei wesentliche Segmente
gliedern:

e Leistungselektronik
e Schutztechnik

Diese Aufgliederung orientiert sich an der internen Organisations- und Berichtsstruktur des Konzerns, wobei
unterschiedliche Risiko- und Ertragsstrukturen der Geschaftsfelder beriicksichtigt werden.

Die Nucletron Electronic Vertriebs-GmbH vertreibt im Geschéftsbereich Leistungselektronik elektronische und
elektromechanische Bauteile und Systeme namhafter Hersteller fur den Einsatz in der Optoelektronik, der
Mikrowellentechnik, der Photovoltaik, der Kommunikationstechnik sowie im Thermal Management. Die HVC-
Technologies-GmbH ist im selben Bereich mit Produkten der Hochspannungstechnik tatig.

Im Geschaftsbereich Schutztechnik produziert die GSI Gerate-Schutz Industrie-Elektronik GmbH Systeme zum Schutz
vor elektromagnetischen Impulsen (NEMP & LEMP), vor elektrostatischer Entladung (ESD), vor Uberspannungen sowie
gegen Hochfrequenzstorungen. Der Vertrieb erfolgt durch die SINUS Electronic-Vertriebsgesellschaft mbH, die
erganzend elektronische Bauelemente internationaler Halbleiterhersteller in den Bereichen Medizin- und
Automatisierungstechnik, Industrieelektronik und Informationstechnik anbietet. Uber die LUFT electronic
Vertriebsgesellschaft mbH werden induktive Bauelemente, ein Eigenprodukt unseres Beteiligungsunternehmens
elektronik-service Bernd Luft GmbH, exklusiv im Verkehrsbereich und der Militartechnik vermarktet.



Geschaftsentwicklung

Gesamt- und Branchenentwicklung

Die globale Nachfrage nach Erzeugnissen der Elektroindustrie wird maRgeblich durch Ausristungsinvestitionen
bestimmt, die allerdings mit zum Teil erheblichen Entwicklungs- und Produkteinflihrungszeiten verbunden sind, so dass
sich ein allgemeiner konjunktureller Aufschwung nicht sofort und unmittelbar auf die Nachfrage auswirkt. Durch den
zunehmenden Anteil der Elektrotechnik und Elektronik an diesen Investitionsgltern, nimmt der Elektromarkt starker zu
als andere Branchen und wird zuséatzlich durch den immensen technischen Fortschritt und neue Markte getrieben.
Weltweit wird die Entwicklung des Elektrotechnik- und Elektromarktes von der Industrie-Elektronik (Bauelemente,
Informations- und Kommunikationstechnik, Messtechnik und Prozessautomatisierung, Kfz-Elektronik, Medizintechnik)
bestimmt.

Das Umsatzwachstum der Elektroindustrie dirfte 2005 rund 1,5 Prozent betragen haben, wahrend der ZVEI fur 2006
rund 2 Prozent erwartet. Die Elektroindustrie zahlt mit einem Volumen von rund 165 Mrd. Euro (2005) zu den groRten
inlandischen Branchen. Die durchschnittlichen Erzeugerpreise sind seit der Jahrtausendwende ricklaufig und gingen in
2005 um uber drei Prozent zurlick. Der Riickgang fiel in den Bereichen Bauelemente (-20 %), Informations- (-16 %) und
Kommunikationstechnik (-13 %) besonders stark aus. (Quelle: ZVEI)

Geschaftsentwicklung des Nucletron-Konzerns

Die Ergebnisse des Nucletron-Konzerns im Geschéftsjahr 2005 wurden durch das guinstige wirtschaftliche Umfeld in der
Elektronikindustrie beeinflusst und die Konzernumsatzerlése konnten im Berichtszeitraum um 25,6 % (€ 3,2 Mio.) auf
€ 15,81 Mio. gesteigert werden. Ein Anteil von knapp Uber 90 Prozent der Umsatze wurde dabei im Inland erzielt. Trotz
verscharften Wettbewerbs wurde der Konzernauftragseingang um 16,3 % auf € 16,11 Mio., bei einem gleichzeitigen
Riickgang des Konzernauftragsbestandes auf € 6,61 Mio. (-5,2 %), gesteigert. Dies hangt mafigeblich mit dem hohen
Anteil von Auftragseingangen in US-Dollar im Geschaftsbereich Leistungselektronik zusammen, der in 2005 wieder um
3,8 Prozentpunkte auf 45,8 Prozent angewachsen ist. Der Auftragseingangswert reflektiert die Wechselkursentwicklung
im Jahresdurchschnitt, wahrend der Auftragsbestand zu den Stichtagswechselkursen ausgewiesen wird. Der
Auftragseingang in anderen Wahrungen als US-Dollar ist vernachlassigbar.

Der zunehmende Wettbewerb im Distributionssektor sowie der Verlust von Absatzmdglichkeiten durch
Produktionsverlagerungen ins osteuropaische Ausland bei einem gleichzeitigen Preisverfall im Inland belastet die
Wettbewerbssituation des Nucletron-Konzerns zunehmend. Dieser Situation stellt sich der Konzern durch eine weitere
Spezialisierung und Diversifikation der Produktpalette, z.B. im Bereich der Warmebeherrschung und bei Silikonen. Auch
soll der Eigenproduktanteil kontinuierlich gesteigert werden.

Der Materialaufwand belief sich auf € 10,5 Mio. und war damit um € 1,9 Mio. héher als im Vorjahr. Der erzielte Rohertrag
betrug T€ 5.445 (vergleichbares Vorjahr: T€ 3.961) und stieg somit um 37,5 Prozent im Vergleich zur Vorperiode.
Gleichzeitig verbesserte sich dabei die Rohertragsquote um 260 Basispunkte und lag damit bei 34,2 Prozent, nach
31,6 Prozent im Vergleichszeitraum des Vorjahres. Die Steigerung resultiert im Wesentlichen aus dem gestiegenen
Umsatzanteil bei der SINUS Electronic-Vertriebsgesellschaft mbH, die die von der Tochtergesellschaft GSI Gerate-
Schutz Industrie-Elektronik GmbH hergestellten Produkte vertreibt, (in 2005 T€ 3.510 nach T€ 1.533 im Vorjahr) sowie
zu einem geringeren Teil aus dem deutlichen Umsatzanstieg der HVC-Technologies GmbH auf T€ 942 (Zuwachs von
T€ 655).

Die Aufwendungen fir Leistungen an Arbeitnehmer stiegen hauptsachlich wegen der Zunahme der Verpflichtungen aus
leistungsbezogenen Vergltungssystemen um 10 Prozent auf T€ 2.428.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen erhohten sich um T€ 109 (+11,5 %) auf T€ 1.060. Die Kosten-Umsatz-
Relation verringerte sich in Summe jedoch um 3,3 Prozentpunkte auf 21,8 Prozent; ohne Berlcksichtigung der
Abschreibungen in Hohe von T€ 75.

Das EBITA (Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Firmenwertabschreibungen) betrug im abgelaufenen Geschaftsjahr
T€2.033 nach T€847 im Vorjahr. Aufgrund der Umsatzzuwachse in allen Geschéftsbereichen wurde das
Vorjahresergebnis um  153,3 Prozent Ubertroffen. Die  EBITA-Marge belief sich auf 12,8 Prozent
(Vorjahresvergleichszeitraum 6,8 Prozent). Das EBITA-Ergebnis je Aktie stieg von 0,30 Eurocent in 2004 auf
0,73 Eurocent in 2005, was einer Verbesserung von 143,3 Prozent entspricht.

Der Konzernjahresiiberschuss hat sich um T€ 736 auf T€ 1.216 verbessert.
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Lagebericht

Geschéftsbereich Leistungselektronik

Der Geschaftsverlauf im Geschaftsbereich Leistungselektronik war konstant und durch die erfolgreichen
Vertriebsaktivitdten der HVC-Technologies GmbH konnte der Verlust des Vertriebsvertrages mit einem Hauptlieferanten
der Nucletron Electronic Vertriebs-GmbH in 2003 teilweise ausgeglichen werden. Der Auftragseingang lag dabei deutlich
Uber dem Vorjahreswert, eine Verbesserung des Auftragsbestandes konnte allerdings nicht erzielt werden. Bei einem
Gewinn vor Zinsen und Steuern von T€ 793 belief sich die EBIT-Marge auf 12,4 Prozent.

Leistungselektronik (in T€) 2005 A 2004 A 2003
Umsatzerlose 6.403 12,1 % 5.713 -36,3 % 8.969
Auftragseingang 6.373 19,7 % 5.325 -26,3 % 7.227

davon USD-Anteil in € 2.920 30,5 % 2.237 -34,0 % 3.388

in % vom Auftragseingang 45,8 % 3,8 PP 42,0 % -4,9 PP 46,9 %
Auftragsbestand 3.159 1,5 % 3.111 -9,5% 3.439
EUR/USD per 31. Dezember 1,18 -13,3 % 1,36 7,9 % 1,26

In 2005 konnte eine Vertriebsvereinbarung mit einem Ersatzlieferanten fiir Elektronenréhren unterzeichnet werden. Der
Wiedereintritt in diesen viel versprechenden Markt ist allerdings sehr schwierig und langwierig, da die Qualifikation eines
neuen Herstellers in laufenden Projekten nahezu ausgeschlossen ist. Allerdings konnte eine Absichtserklarung lber die
exklusive Lieferung von Komponenten fiir digitale, satellitengestiitzte Kommunikationssysteme mit dem Erstausriister im
Gesamtumfang gréRer USD 5 Mio. abgeschlossen werden. Bei entsprechender Auftragsvergabe durch den Bund hat
diese Rahmenvereinbarung eine Laufzeit von ca. 3 Jahren.

Der erreichte Marktanteil im Bereich Thermal Management liegt zwischen 5 bis7 Prozent mit hohem
Wachstumspotential, speziell im Bereich warmeleitfahiger Folien. Auf dem Gebiet der Elektromechanik (z.B. Signal- und
Hochspannungsrelais) liegt unser Marktanteil in Abhangigkeit der Produktbereiche zwischen 30 und 40 Prozent bei
grundsatzlich guten Wachstumschancen in einem sehr wettbewerbsintensiven Umfeld.

Nach Ablauf des Geschéftsjahres 2005 wurde eine Rahmenvereinbarung mit einem Luftfahrtausrister zur
Kampfwertsteigerung von Helikoptern im Gesamtwert von ca. € 1 Mio. abgeschlossen. Aullerdem gelang uns der
erfolgreiche Eintritt in den zukunftstrachtigen Markt der Solartechnik mit einem fiihrenden deutschen Hersteller. Der
Weggang eines zum Jahresende 2005 ausgeschiedenen wichtigen Vertriebsmitarbeiters in der Hochspannungstechnik
konnte kompensiert werden. Auch auf dem Gebiet der Warmebeherrschung haben wir unser Vertriebsteam unlangst
erfolgreich verstarken kénnen.

Geschaftsbereich Schutztechnik

Der Geschaftsbereich Schutztechnik hat im Geschaftsjahr 2005 insbesondere von der verbesserten Auslastung der GSI
Gerate-Schutz Industrie-Elektronik GmbH profitiert, die im Vergleich zum Vorjahr nur in den ersten beiden Monaten
kurzarbeiten musste. Die deutliche Umsatzzunahme ist im Wesentlichen auf den auflerordentlich guten Absatz der,
durch die GSI produzierten und die SINUS vertriebenen, Uberspannungsschutz- und Lichtwellenleiter-
verkabelungssysteme zurtickzufiihren. Trotz des mehr als ausgeglichenen Auftragseinganges ist der Auftragsbestand im
Vorjahresvergleich leicht zuriickgegangen. Dies liegt insbesondere darin begriindet, dass die betreffenden
Haushaltsmittel fir die Anschaffung der vornehmend in der Kommunikationstechnik eingesetzten Uberspannungsschutz-
und Lichtwellenleiterverkabelungssysteme erst in der zweiten Jahreshalfte erfolgen. Bei einem Gewinn vor Zinsen und
Steuern von T€ 1.366 betrug die EBIT-Marge 14,5 Prozent.

Schutztechnik (in T€) 2005 A 2004 A 2003
Umsatzerlose 9.410 36,8 % 6.877 -11,1 % 7.732
Auftragseingang 9.741 14,2 % 8.530 -1,3% 8.645
Auftragsbestand 3.451 -10,6 % 3.860 81,1 % 2.131

Der Preiskampf im Bereich aktiver und induktiver Bauelemente hat in 2005, bei steigendem Wettbewerbsdruck durch
zum Teil weltweit operierende Distributoren und Direct Sales Bemuhungen einzelner Hersteller, weiter zugenommen.
Der Marktanteil bei Uberspannungsschutzdioden und -arrays in der Automatisierungstechnik und
Informationstechnologie liegt bei ungefahr 2 Prozent. Ein bedeutendes Wachstumspotential sehen wir im Bereich der
Silikone in der Medizintechnik und Elektronik.



Der Modernisierungsdruck der Sicherheitskrafte in digitale Kommunikationstechniken ist aktuell und hat im Geschaftsjahr
2005 zu einem deutlich besseren Auftragseingang gefiihrt. In Abh&ngigkeit von der zukiinftigen Freigabe entsprechender
Bundesmittel ist eine genaue periodengerechte Planung sehr schwierig, aber in Anbetracht der technischen
Notwendigkeit sind weitere Auftragseingange duf3erst wahrscheinlich.

In diesem Geschaftsbereich sind nach dem Abschlussstichtag keine Vorgange von besonderer Bedeutung eingetreten.

Forschung und Entwicklung

Der Aufwand fiur Forschung und Entwicklung (F&E) ist innerhalb des Konzerns eine vernachlassigbare GroRe, da
vorwiegend Handelsprodukte vertrieben werden. Die Schwerpunkte im Bereich F&E lagen in der Weiterentwicklung
bereits vorhandener Produkte sowie auf der Verbesserung von Fertigungsprozessen.

Personal

Die Anzahl der Mitarbeiter im Konzern ist in der Berichtsperiode mit 43 unverandert. Die Mitarbeiter représentieren den
Nucletron-Konzern gegeniiber Kunden und Lieferanten. Sie tragen unmittelbare Verantwortung fir das operative
Geschéft. Zur Sicherung der hohen Beratungsqualitdt und Fachkompetenz finden regelméafige Schulungen in den
Bereichen Vertrieb, Kommunikation und EDV sowie zu den relevanten rechtlichen Vorschriften statt. Die Neueinstellung
von qualifizierten Vertriebsmitarbeitern lasst sich an den verschiedenen Standorten des Konzerns unterschiedlich
erfolgreich realisieren.

Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage

Ertragslage

Das Konzernergebnis aus gewdhnlicher Geschéaftstatigkeit konnte im abgelaufenen Geschéftsjahr trotz des anhaltenden
Preisverfalls bei aktiven (Dioden, Arrays) und induktiven (Kondensatoren, Drosseln, Spulen) Bauelementen deutlich
gesteigert werden und stieg um € 1,2 Mio. auf € 1,98 Mio. an. Der Konzernauftragseingang stieg im Geschaftsjahr 2005
um 16,3 Prozent auf € 16,1 Mio., das erreichte Book-to-Bill war mit 1,02 leicht positiv. Dass der Auftragsbestand im
Jahresvergleich dennoch um 5,2 Prozent abgenommen hat, hangt mit dem hohen Anteil von Auftragseingangen in US-
Dollar im Bereich Leistungselektronik zusammen. Die Auftragseingange werden zu Tageskursen aufgezeichnet und zur
Jahressumme kumuliert, wahrend der Auftragsbestand zu den Stichtagswechselkursen ausgewiesen wird.
Beschaffungsoptimierungen und konstruktive Ablaufverbesserungen hatten an der Ergebnissteigerung maRgeblichen
Anteil. Die Rohertragsmarge stieg um 2,6 Prozentpunkte auf 34,2 Prozent. Die geringere Personalkostenquote resultiert
aus der unveranderten Mitarbeiterzahl bei gleichzeitig gestiegenen Umsatzerlésen, so nahm das Ergebnis pro
Mitarbeiter um T€28 (+156 %) zu. Die Steuerquote stieg gegeniber dem Vorjahr nur unwesentlich um
0,8 Prozentpunkte auf 38,6 Prozent

Nucletron-Konzern (in T€) 2005 A 2004
Auftragsbestand 6.610 -5,2 % 6.971
Auftragseingang 16.114 16,3 % 13.855
Umsatzerlose 15.808 256 % 12.588
Rohertrag 5.445 37,5 % 3.961
EBITDA 1.957 157,5 % 760
Finanzergebnis -51 32,0 % -75
Jahresiberschuss 1.216 153,3 % 480
Materialintensitat (vom Umsatz) 66,3 % -1,9 PP 68,2 %
Personalintensitat (vom Umsatz) 15,4 % -2,1 PP 17,5 %
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Finanzlage

Der Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit betrug T€ 1.236 im Konzern. Er verbesserte sich aufgrund niedrigerer
Ertragssteuerzahlungen (T€ -875) und dem gleichzeitigen Anstieg des Jahresiiberschusses. Im Geschéftsjahr 2005
wurden keine weiteren kurzfristigen Darlehen abgebaut und die Dividendenzahlung fiel mit T€ 281 um T€ 321 geringer
aus als im Vorjahr. Der Nucletron-Konzern hatte auch im abgelaufenen Geschéftsjahr keine Bankverbindlichkeiten zum
Abschlussstichtag und ist mit einer Nettoliquiditdt von T€ 1.094 ausreichend mit liquiden Mitteln ausgestattet, um
weiteres Wachstum zu finanzieren. Die liquiden Mittel werden kurzfristig und risikoarm angelegt. Aufgrund der
Bilanzstruktur und der Auftragslage im Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernjahresabschlusses und des Berichtes iber
die Lage der Gesellschaft und des Konzerns ist von einer weiterhin gesunden wirtschaftlichen Lage der Gesellschaft
auszugehen.

Nucletron-Konzern (in T€) 2005 A 2004
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit 1.236 433,8% -371
Verzinsliche Darlehen 1.207 0,1% 1.206
Nettoliquiditat 1.094 547,3% 169

Vermdgenslage

Das Gesamtvermdgen des Nucletron-Konzerns betragt T€ 8.549 nach T€ 6.732 im Vorjahr. Die Vorrate sind zum
Bilanzstichtag 31. Dezember 2005 wegen zeitnaher Lieferverpflichtungen im neuen Geschaftsjahr um T€ 320 gestiegen.
Die Reichweite der Vorrate hat bedingt durch die kurzfristigen Lieferverpflichtungen nach dem Abschlussstichtag um
einen Tag zugenommen. Die Umschlagshaufigkeit konnte in 2005 jedoch um 9,3 Prozent gesteigert werden. Die
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen verzeichneten ein Plus von 58,8 Prozent gegeniber dem
Vorjahresstichtag. Der Forderungsanstieg ist auf den gestiegenen Konzernumsatz (+25,6 %) und ein auflerordentlich
umsatzstarkes viertes Quartal zurlickzufihren. Dank eines effektiven Forderungsmanagements und der guten
Zahlungsmoral unserer Kunden konnte das Debitorenziel nochmals um einen Tag auf nunmehr 28 Tage verbessert
werden. Die liquiden Mittel lagen mit einem Zuwachs von T€ 925 ebenfalls deutlich Gber dem Vorjahreswert.

Der Jahresiberschuss stieg um 153,2 % auf € 1.216 Mio. und bewirkte einen leichten Anstieg der Eigenkapitalquote um
1,1 Prozentpunkte auf 47,3 %. Der Eigenkapitalzuwachs flihrte auch zu einer deutlich héheren Anlagendeckung. Am
Bilanzstichtag Uberstieg das Eigenkapital gemeinsam mit den langfristigen Schulden ohne latente Steuern das
Anlagevermdgen um 12,9 Prozent. Die Anlagenintensitat fiel um 14,1 Prozentpunkte auf 50,7 Prozent und spiegelt
gemeinsam mit der geanderten Anlagedeckung die verbesserten Bilanzrelationen wider. Das Anwachsen der
kurzfristigen Schulden ist durch héhere Steuerverbindlichkeiten (+175,2 %) des Konzerns bedingt.

Nucletron-Konzern (in T€) 2005 A 2004
Bilanzsumme 8.549 27,0 % 6.732
Eigenkapitalquote 47,3 % 1,1 PP 46,2 %
Anlagendeckung 112,9 % 23,0 PP 89,9 %
Anlagenintensitat 50,7 % -14,1 PP 64,8 %
Nettoverschuldung 199 -83,0 % 1.171
Reichweite Vorrate (in Tagen) 35 1,3 % 34
Umschlagshaufigkeit Vorrate 11,8 9.3 % 10,8
Debitorenziel (in Tagen) 28 -2,6 % 29



Die Nucletron Electronic AG

Der Jahresabschluss der Nucletron Electronic AG wird unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung
nach den Vorschriften der §§242 bis 256 und der §§ 264 bis 288 HGB sowie den Sondervorschriften des
Aktiengesetzes aufgestellt.

Gegenstand des Unternehmens ist die Herstellung und der technische Vertrieb von Bauelementen, Subsystemen und
Systemen der Spitzentechnologie, insbesondere auf dem Gebiet der Electronic, Nucleonic, Umwelttechnik und
Automation, sowie damit verwandter Gebiete und der Abschluss aller Handelsgeschéfte, die den vorgenannten
Gesellschaftszweck zu férdern geeignet sind.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge sind mit T€ 287 im Vergleich zum Vorjahr nahezu unverédndert (+2,8 %) und
resultieren fast ausschlief3lich aus Konzernertragen.

Der Anstieg des sonstigen betrieblichen Aufwandes um 11,1 Prozent auf T€ 221 ist im Wesentlichen auf den Anstieg der
Jahresabschlusskosten im Zusammenhang mit der erstmaligen Umstellung auf die Rechnungslegung nach IFRS zu
begriinden.

Das Finanzergebnis konnte um T€1.218 gesteigert werden. Die erhaltenen Gewinne aus den
Ergebnisabfiihrungsvertragen mit allen Tochtergesellschaften beliefen sich auf T€ 1.960 nach T€ 801 im Vorjahr. Im
Gegensatz zu 2004 waren im Geschéaftsjahr 2005 keine Aufwendungen aus Verlustibernahme zu verbuchen.

Nucletron Electronic AG (in T€) 2005 A 2004
Finanzergebnis 2.097 138,6 % 879
Gewinne aus Ergebnisabfihrungsvertragen 1.960 1447 % 801
Aufwendungen aus Verlustiibernahme 0 67

Die Zinsertrage von T€ 201 stammen im Wesentlichen aus verbundenen Unternehmen (T€ 196) und waren im
vergangenen Jahr leicht riicklaufig (-12,1 %). Die gezahlten Zinsen von T€ 64 sind zu einem betrachtlichen Teil furr ein
kurzfristiges Gesellschafterdarlehen angefallen, ein Anteil von T€ 17 entfiel auf Zinsen an verbundene Unternehmen.

Der Aufwand fiir Steuern vom Einkommen und vom Ertrag belief sich im Geschaftsjahr 2005 auf T€ 761.

Die Verbesserung des Jahresiiberschusses beruht ausschlieRlich auf den deutlich hdheren erhaltenen Gewinnen aus
Ergebnisabfiihrungsvertragen.

Das Sachanlagevermodgen ging gegenliber dem Vorjahr abschreibungsbedingt zurlick. Die laufenden Abschreibungen
des Geschaftsjahres haben die Investitionen um T€ 13 Ubertroffen. Die Finanzanlagen sind unverandert. Aufgrund der
deutlich verbesserten Ergebnissituation in nahezu allen Tochtergesellschaften sind die Forderungen gegen verbundene
Unternehmen wegen der periodengleichen Vereinnahmung der Gewinne aus den Ergebnisabflihrungsvertrdgen um
T€ 735 auf T€ 7.685 gestiegen. Die Bilanzstruktur, die Beziehung zwischen dem langfristig gebundenen Vermégen, dem
kurzfristig gebunden Vermdgen und den liquiden Mitteln hat sich im Berichtsjahr aufgrund des gravierenden Anstiegs der
liquiden Mittel um T€ 958 auf T€ 1.008 leicht verandert. So ist der Anteil des Anlagevermégens am Gesamtvermdgen um
3,4 Prozentpunkte auf 19,8 Prozent gesunken.

Die Eigenkapitalquote betragt 72,7 Prozent gegentiber 75,7 Prozent im Vorjahr. Der Gesamtbetrag der Riickstellungen
ist aufgrund gestiegener Steuerrlickstellungen (+ T€ 379) auf T€ 1.044 (+64,4 %) angewachsen. Die Verbindlichkeiten
gegenlber verbundenen Unternehmen haben wegen der héheren Barmittel der Tochterunternehmen und dem im
Konzern praktizierten Cash-Pooling um 45,8 Prozent auf T€ 818 zugenommen.
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Risikomanagement und Risikobericht

Das in der Einflhrung befindliche Risikomanagement-System wurde im Geschaftsjahr auf seine Funktionsfahigkeit
beobachtet und von der Unternehmensfiihrung eingesetzt. Dazu gehdren neben einer regelmaRigen internen
detaillierten Monatsberichterstattung an Aufsichtsrat und Vorstand, regelmaRige gemeinsame Treffen der
Geschéftsfiihrer der deutschen Beteiligungsgesellschaften mit dem Vorstand. Dabei wird neben den Veranderungen von
operativen Risiken und des geschaftlichen Umfeldes insbesondere (iber Preisanderungs-, Ausfall- und Liquiditatsrisiken
sowie Risiken aus Zahlungsstromschwankungen berichtet. Unterstutzt wird dieser Prozess durch Wettbewerbs- und
Marktanalysen. So halten wir nicht nur die Risiken im operativen Geschaft, sondern auch offene Wahrungs- und
Zinsrisiken unter Kontrolle. Um die Risiken, denen wir ausgesetzt sind, zu messen, zu Uberwachen und zu kontrollieren,
bedienen wir uns einer Reihe von Management- und Kontrollsystemen, darunter ein konzernweites Planungs- und
Berichtswesen.

Durch die nachfolgend aufgefilhrten Risiken kdnnten unser Geschaft, die Finanzausstattung und die Ergebnisse
beeintrachtigt werden. Diese Risiken sind nicht die einzigen, denen wir ausgesetzt sind. Zusatzliche Risiken, die wir zum
jetzigen Zeitpunkt nicht kennen oder die wir derzeit flr immateriell halten, kdénnten unser Geschéaft ebenfalls
beeinflussen.

Markt- und Vertriebsrisiko

Die Nachfrage bei aktiven und induktiven Bauelementen ist abhangig von konjunkturellen Schwankungen der
Weltwirtschaft und kdénnte sich auch kinftig wieder ricklaufig entwickeln. Die Absatzmdglichkeiten fiir unsere
Uberspannungsschutz- und Lichtwellenleiterverkabelungssysteme ist wesentlich von der Freigabe entsprechender
Bundesmittel abhangig, der Modernisierungsdruck der Sicherheitskrafte ist aber immanent. Das weltweite
Wirtschaftswachstum wird in 2006 vermutlich anhalten, doch diirfte es — nicht zuletzt bedingt durch den hohen Olpreis —
niedriger ausfallen als in 2005. Im Jahr 2006 ist in Europa und hier speziell in Deutschland ein spirbares
Wirtschaftswachstum zu erwarten. AulRerdem besteht die Gefahr der Verlagerung weiterer Produktionsstatten durch
unsere Abnehmer ins Ausland.

Das Vertriebsrisiko wird durch die Jahresplanung der einzelnen Tochtergesellschaften begrenzt und durch unser
monatliches Reportingsystem vom Aufsichtsrat und Vorstand Uberpriuft. AufRerdem wird das Risiko bei unseren
Tochtergesellschaften durch die groRe Anzahl von Kunden vermindert. Die Vertriebsaktivitdten sollen fur Eigenprodukte
bzw. Systemlosungen intensiviert werden. Die personelle Erweiterung des Vertriebs und die Erschliefung neuer Markte
im Ausland sollen den Konzern insgesamt auf eine breitere Basis stellen und von einzelnen Kunden oder Markten
unabhangiger machen.

Risiken bei den Vertriebsvertragen

Unser groRtes Risiko sind die kurzen Laufzeiten der Vertriebsvertrage mit den Lieferanten unserer
Tochtergesellschaften. Durch die Erweiterung des Vertriebsspektrums und den Aufbau neuer Lieferantenbeziehungen
will man dieses Risiko zukilnftig mindern, das u. a. durch das Auslaufen eines Vertriebsvertrages mit einem
Hauptlieferanten bei der Nucletron Electronic Vertriebs-GmbH entstanden ist. Unsere produzierende
Beteiligungsgesellschaft elektronik-service Bernd Luft GmbH wirkt sich dabei risikomindernd aus.

Wahrungsrisiken

Der Euro hat im Jahresverlauf 2005 gegeniiber unserer wichtigsten Handelswahrung dem US-Dollar um 13,4 Prozent an
Wert verloren. Eine Reihe von Experten rechnet allerdings mittelfristig mit einem erneuten Anstieg des Euros im
Vergleich zum US-Dollar, woraus sich fir den Nucletron-Konzern auf der Beschaffungsseite Vorteile ergeben kdnnten.

Das Fremdwahrungsrisiko wird innerhalb der Unternehmensgruppe durch Derivatgeschafte am Finanzmarkt sowie durch
Handelsgeschéafte, deren Einkaufs- und Verkaufspreise auf die gleiche Wahrung lauten, gemindert.
Devisentermingeschéafte sollen nach Mdglichkeit auch in Zukunft eingesetzt werden, um in Fremdwéahrungen lautende
freie Mittel am Markt zu platzieren bzw. bei Bedarf kursoptimal einzudecken.

Liquiditats- und Ausfallrisiken

Aufgrund eines konsequenten Kreditlinienmanagements und einer stetigen Bonitatsiiberwachung konnten Ausfallrisiken
in der Vergangenheit vermieden werden. Die Liquiditdtslage des Konzerns wird einer regelmafigen Betrachtung und
Planung unterzogen.

Personalrisiken

Unser Erfolg héngt von dem umfassenden Wissen, der langjahrigen Erfahrung und der dauerhaften Mitwirkung unserer
Mitarbeiter ab, die zum Teil kurzfristig nur sehr schwer ersetzt werden kénnen. Im Bedarfsfall werben wir erfahrene und
hochqualifizierte Ingenieure, Vertriebsmitarbeiter und Fiihrungskrafte an.



Ausblick

Die Expansion der Weltwirtschaft ist im Frihjahr nach wie vor kraftig. Im Euroraum setzt sich die konjunkturelle
Entwicklung fort. Die deutsche Wirtschaft befindet sich im Frihjahr 2006 in einem kraftigen Aufschwung. Nach wie vor
sind die Impulse aus dem Ausland betrachtlich, die Exporte sind bis zuletzt stark gestiegen. Die
Ausrlstungsinvestitionen haben sich weiter gefestigt. Auch die Verbraucher sind optimistischer geworden; die Umsatze
des Einzelhandels zogen nach der Jahreswende etwas an.

Die kiinftige Entwicklung des Nucletron-Konzerns wird wesentlich von dem Abschluss neuer Liefervereinbarungen, den
Eigenproduktinnovationen und der Erschliefung neuer Markte, auch international, angetrieben werden. Der Aufbau einer
dezentralen Vertriebsstruktur in Deutschland wird nach wie vor vorangetrieben. Die innerhalb des Konzerns
vorhandenen Fertigungskapazitaten sollen den Markterfordernissen angepasst und gegebenenfalls neu ausgerichtet
werden.

Die internen Planungen sehen auch fiir das Geschaftsjahr 2006 und 2007 eine attraktive Verzinsung des Eigenkapitals
und des eingesetzten Gesamtkapitals vor. Es wird mit einer wachsenden Nachfrage und einer nachhaltigen Profitabilitat
gerechnet. Die derzeitige Planung erwartet in 2006 Umsatzerlése knapp Uber Vorjahresniveau, wahrend fiir 2007 ein
Zuwachs von ca. 6 % geplant ist. Der Vorstand und der Aufsichtsrat planen der Hauptversammlung am 31. August 2006
eine Dividendenausschittung fiir das Geschaftsjahr 2005 vorzuschlagen.

Nucletron-Konzern (in T€) 1Q2006 A 1Q2005
Umsatzerlose 4.158 35,4% 3.070
Wareneinsatz 2.724 27,7% 2.133
Auftragseingang 3.942 49,6% 2.635
Auftragsbestand 5.981 -6,4% 6.389

Auflerdem halten wir in beiden Geschaftsbereichen externes Wachstum fiir moglich. Mit den entsprechenden
Vorratsbeschlissen der Hauptversammlung vom 6. August 2004 besteht sowohl die Méglichkeit einer Kapitalerhéhung
um bis zu 50 Prozent als auch die Ausgabe neuer Aktien, wobei das Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen werden
kann. Beide Mafinahmen kdnnten in Verbindung mit den im Unternehmen vorhandenen liquiden Mitteln zur Finanzierung
einer Beteiligung eingesetzt werden.

Chancen

Dem Nucletron-Konzern ist im abgelaufenen Geschaftsjahr der erfolgreiche Eintritt in den zukunftstrachtigen
Photovoltaik-Markt gelungen. Diese Form der regenerativen Energiegewinnung gewinnt nach den jiingsten Initiativen der
kalifornischen Regierung auch in den Vereinigten Staaten zunehmend an Bedeutung. Die steigenden Rohdlpreise und
die politische Unsicherheit in einem Grofteil der wichtigsten Erzeugerlander werden die Investitionen in diese Form der
Energiegewinnung weiter ansteigen lassen. Unser Geschéaftsbereich Leistungselektronik ist in diesem Markt mit seinen
Elektromechanik-Produkten auf3erordentlich gut aufgestellt.

Auch die Warmebeherrschung ist ein allgegenwartiges Thema in der Elektro- und Elektronikindustrie. Eine effiziente
Warmeableitung ist im Hinblick auf Wirkungsgrad und Lebensdauer bei immer kleineren Baugrofen unerlasslich. Die
von uns u.a. vertriebenen warmeleitfahigen Folien sind universell einsetzbar, Platz sparend, effektiv sowie
kostengiinstig und in der Medizin- und Analysetechnik, Kommunikationstechnik, Industrieelektronik und
Automobilindustrie verwendbar. Wir erachten die Warmebeherrschung als einen Zukunftsmarkt.

Im Geschéftsbereich Schutztechnik sehen wir die besten Wachstumschancen auf dem Gebiet der Silikone sowie im
forcierten Vertrieb von kundenspezifischen Produkten oder Systemlésungen in Eigenfertigung.
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Auswirkungen der Umstellung von HGB auf IFRS

Das Europaische Parlament und der Europdische Rat haben im Juli 2002 eine Verordnung betreffend der
Anwendung internationaler Rechnungslegungsstandards (IAS-Verordnung) verabschiedet. Danach wurden
bérsennotierte Gesellschaften der Europaischen Union verpflichtet, fir die Geschéftsjahre ab 2005 ihre
Konzernabschliisse nach den International Financial Reporting Standards (IFRS) aufzustellen.

Das Geschéftsjahr 2005 ist das erste Jahr in dem die Nucletron Electronic AG ihren Konzernabschluss nach IFRS
aufstellt. Der letzte Konzernabschluss nach HGB wurde fiir das Geschéftsjahr zum 31.12.2004 aufgestellt, damit
ist der 1. Januar 2004 der Zeitpunkt des Ubergangs auf IFRS. Die erstmalige Anwendung der IFRS erfolgt geman
IFRS 1 retrospektiv. Danach sind die fiir die erstmalige Anwendung der IFRS erforderlichen Anpassungen der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden riickwirkend so vorzunehmen, als ob schon immer nach IFRS bilanziert
worden ware. Um die Vergleichbarkeit zu gewabhrleisten, sind die Effekte aus der Umstellung im Anhang
transparent nachvollziehbar dargestellt.

Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex

Vorstand und Aufsichtsrat haben in ihrer Sitzung am 11. November 2002 beschlossen, den Empfehlungen der
Regierungskommission zum Deutschen Corporate Governance Kodex nicht zu folgen. Fur das Jahr 2005 wurde
eine Entsprechenserklarung gemaf § 161 AktG abgegeben, welche im Internet unter www.nucletron.ag abzurufen
ist.

Abhéangigkeitsbericht nach § 312 AktG
Der Vorstand hat einen Abhangigkeitsbericht nach § 312 AktG aufgestellt und hierzu folgende Schlusserklarung
abgegeben:

"Der Vorstand der Nucletron Electronic AG erklart, dass die Gesellschaft nach den Umstanden, die in dem
Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechtsgeschéafte vorgenommen oder MalRnahmen getroffen oder
unterlassen wurden, bei jedem Rechtsgeschaft eine angemessene Gegenleistung erhalten hat und dadurch,
dass Maflinahmen getroffen oder unterlassen wurden, nicht benachteiligt worden ist."

Dank an Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Der Vorstand dankt allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fir ihren persénlichen Einsatz und ihr Engagement in
einem sehr schwierigen wirtschaftlichen Umfeld. Der Vorstand dankt den Fihrungskraften fir die tatkraftige
Unterstiitzung bei der Erfiillung unserer Konzernziele.

%nmem s\g)e

Der.Vors and
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Konzerngewinn- und Verlustrechnung

Konzerngewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2005

Umsatzerlose

Erhéhung oder Verminderung des Bestands an fertigen oder
unfertigen Erzeugnissen

Sonstige betriebliche Ertréage

Materialaufwand

Aufwendungen fiir Leistungen an Arbeitnehmer
Abschreibungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertréage
Finanzierungsaufwendungen

Ergebnis vor Ertragssteuern

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Jahrestiberschuss

Ergebnis pro Aktie, bezogen auf das den Stammaktionaren des
Mutterunternehmens zurechenbare Periodenergebnis:
Unverwassert (Euro / Aktie)
Verwassert (Euro / Aktie)

Gewichteter Durchschnitt Anzahl Stammaktien:
Unverwassert (Stlick)
Verwassert (Stlick)
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2005

Anhang EUR
4 15.808.339,91
114.802,56

5 150.039,97

10.478.181,35

6, 24, 29 2.428.136,65
74.647,52

7 1.060.224,91
26.118,00

8 77.533,47
1.980.576,54

9 764.925,20
1.215.651,34

10 0,43
10 0,43
10 2.804.342
10 2.804.342

2004
TEUR

12.588

131
8.590
2.207
87
951
15
90
772

202

480

0,17
0,17

2.804.342
2.804.342



Konzernbilanz fir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2005

Konzernbilanz

AKTIVA

Langfristige Vermdgenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte
Sachanlagen
Beteiligungen
Zur VerauRerung verfuigbare Finanzinvestitionen

Latenter Steueranspruch

Kurzfristige Vermdgenswerte
Vorrate

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Forderungen

Ertragssteuerforderungen
Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen

Summe Aktiva

PASSIVA

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Kapitalrtcklage
Gewinnrlicklagen
Unrealisierte Gewinne
Bilanzgewinn (Vj. -verlust)
Gesamtsumme Eigenkapital
Langfristige Schulden
Ruckstellungen
Latente Steuerschulden

Kurzfristige Schulden
Verzinsliche Darlehen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Ertragsteuerschulden

Sonstige Verbindlichkeiten und abgegrenzte Schulden

Gesamtsumme Schulden

Summe Passiva

Anhang

12,13
14
15
16

17

18

19

20
20
20
20
21

23,24

25
26
26
26

EUR

3.473.513,63
670.779,79
116.574,55
76.928,47
54.267,00
4.392.063,44

1.494.331,21

1.543.088,09

24.717,24
1.094.334,91
4.156.471,45

8.548.534,89

2.804.342,00
347.381,40
658.588,04
4.730,5
226.046,22
4.041.088,16

856.559,00

6.240,00
862.799,00

1.207.121,10
770.587,39
877.524,87

789.414,37
3.644.647,73

4.507.446,73

8.548.534,89

31.12.2004
TEUR

3.477
715
117

52
51
4.412

1.174

963
14
169
2.320

6.732

2.804
347
659

-709
3.109

811

811

1.206
602
319

685
2.812

3.623

6.732
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Konzernkapitalflussrechnung

Konzernkapitalflussrechnung fir das Geschaftsjahr zum 31.

Dezember 2005

1. Cash Flow aus betrieblicher Tatigkeit

Jahresiiberschuss

Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermégens
sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen (+) / Ertrage (-)
Steueraufwand und latente Steuern

Zinsaufwand

Cash Flow im engeren Sinn

Gewinn (-) / Verlust (+) aus Anlageabgangen

Zunahme (-) / Abnahme (+) der Vorrate, der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva

Zunahme der langfristigen Riickstellungen

Zunahme (+) / Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen, der sonstigen Verbindlichkeiten und abgegrenzten Schulden

Aus laufender Geschaftstatigkeit erwirtschaftete Zahlungsmittel
Gezahlte Zinsen

Gezahlte Ertragsteuern

Cash Flow aus betrieblicher Tatigkeit

2. Cash Flow aus der Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden
des Sachanlagevermdégens
des Finanzanlagevermdégens

Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermdgen
Auszahlungen fiir Investitionen in das immaterielle Anlagevermdégen
Auszahlungen flr Investitionen in das Finanzanlagevermégen

Cash Flow aus der Investitionstéatigkeit

3. Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit

Erhéhung (+) / Tilgung (-) kurzfristiger Darlehen
Auszahlungen (-) an Unternehmenseigner (Dividendenzahlung)

Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit

4. Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds
(Zwischensummen 1-3)

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

5. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds

Liquide Mittel
Kurzfristige Einlagen

Finanzmittelfonds am Ende der Periode
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2005
Anhang TEUR

1.216
75

-3
765
78

2.131

-976
45

318

1.497

-214
1.236

25 2
11 -281

925
169

19 1.094

354
740

19 1.094

2004
TEUR

480
87

202
90

920

131
44

-316

774

-1.089
-371

-604
-602

-1.206

-1.637
1.805

168

169

169



Konzerneigenkapitalentwicklung

Entwicklung des Konzerneigenkapitals fir das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2005

zum 31. Dezember 2003
Nettogewinne

aus zur Veraufierung
verfugbaren finanziellen
Vermdgenswerten
Summe des direkt im
Eigenkapital erfassten
Ergebnisses
Jahrestiiberschuss 2004

Gesamtes
Periodenergebnis

Ausschiittung an Aktionare

zum 31. Dezember 2004
Realisierte Nettogewinne
aus zur Veraufierung
verfugbaren finanziellen
Vermoégenswerten
Summe des direkt im
Eigenkapital erfassten
Ergebnisses
Jahrestiiberschuss 2005

Gesamtes
Periodenergebnis

Ausschiittung an Aktionére

zum 31. Dezember 2005

Anhang

20

1"

20

Ausgegebene
Stiickaktien

Anzahl

2.804.342

2.804.342

2.804.342

Gezeichnetes
Kapital

TEUR

2.804

2.804

2.804

Kapital-  Unrealisierte

ricklage Gewinne
TEUR TEUR
347 0

8

8

8

347 8
-3

-3

-3

347 5

erwirtschaftetes
Konzerneigenkapital

Gewinn-
rucklagen

TEUR

659

659

659

Bilanz-
gewinn

TEUR

-587

480

480

-602

-709

1.216

1.216

-281

226

Konzern-
eigenkapital
Summe

TEUR

3.223

480

488

-602

3.109

-3

-3

1.216

1.213

-281

4.041
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Konzernanhang

Konzernanhang fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2005

1. Allgemeines

Informationen zum Unternehmen

Die Nucletron Electronic AG (die ,Gesellschaft”) ist eine Aktiengesellschaft mit Sitz in Minchen, deren Aktien 6&ffentlich
gehandelt werden. Die Geschéaftsraume der Gesellschaft befinden sich in Minchen, Gartnerstral’e 60. Die Gesellschaft
ist beim Amtsgericht Miinchen, Abteilung B, unter Nr. 77760 eingetragen.

Die Hauptaktivitdten des Konzerns sind in Anhangsangabe 3 beschrieben.

Die Gewinn- und Verlustrechnung der Nucletron Electronic AG und die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung sind nach
dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt. Konzernwahrung ist der Euro.

Konsolidierungskreis

Der Konzernabschluss umfasst die Nucletron Electronic AG sowie sdmtliche Tochterunternehmen i. S. d. IAS 27.13.
Folgende verbundene Unternehmen wurden nach den Grundséatzen der Vollkonsolidierung konsolidiert:

Wahrung  Stammkapital  Kapitalanteil Jahres-
(mittel-und ergebnis
unmittelbar) 2005
in % TEUR
HVC-Technologies GmbH, Untereisesheim EUR 25.564,61 100 0
Nucletron Electronic Vertriebs-GmbH, Miinchen EUR 383.468,91 100 0
NBL Electronic Beteiligungs GmbH, Miinchen EUR 25.564,56 100 0
GSI Gerate-Schutz Industrie-Elektronik GmbH,
Untereisesheim EUR 25.564,59 100 0
SINUS Electronic-Vertriebsgesellschaft mbH,
Untereisesheim EUR 255.645,94 100 0
Luft Electronic Vertriebsgesellschaft mbH, Miinchen EUR 51.129,19 100 0 ¥

*) infolge bestehender Ergebnisabfiihrungsvertrage sind die Jahresergebnisse
in den Jahresiiberschuss der Nucletron Electronic AG eingeflossen

Die Zusammensetzung der in den Konsolidierungskreis einzubeziehenden Unternehmen hat sich im Geschéftsjahr
gegeniber dem Vorjahr nicht verandert.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

2.1 Grundlagen der Erstellung des Abschlusses

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfolgt grundsatzlich unter Anwendung des Anschaffungskostenprinzips.
Hiervon ausgenommen sind die zur VerauRerung verfligbaren Finanzinvestitionen, die zum beizulegenden Zeitwert
bewertet wurden. Der Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt. Sofern nichts anderes angegeben ist, werden
samtliche Werte auf Tausend (TEUR) gerundet.

Erklarung zur Ubereinstimmung mit IFRS

Der Konzernabschluss der Nucletron Electronic AG und ihrer Tochterunternehmen steht in Ubereinstimmung mit den
derzeit giltigen International Financial Reporting Standards (IFRS) sowie den Interpretationen durch das International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC).
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Konsolidierungsgrundsatze

Der Konzernabschluss umfasst den Abschluss der Nucletron Electronic AG und ihrer Tochterunternehmen zum
31. Dezember eines jeden Geschéftsjahres. Die Abschlisse der Tochterunternehmen werden unter Anwendung
einheitlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden zum gleichen Bilanzstichtag aufgestellt wie der Abschluss des
Mutterunternehmens.

Alle konzerninternen Salden, Transaktionen, Ertrdge, Aufwendungen, Gewinne und Verluste aus konzerninternen
Transaktionen, die im Buchwert von Vermdgenswerten enthalten sind, werden in voller Héhe eliminiert.

Tochtergesellschaften werden ab dem Erwerbszeitpunkt, d.h. ab dem Zeitpunkt, an dem der Konzern die Beherrschung
erlangt, voll konsolidiert. Die Einbeziehung in den Konzernabschluss endet, sobald die Beherrschung durch das
Mutterunternehmen nicht mehr besteht.

2.2 Wesentliche Ermessensentscheidungen und Schatzungen

Ermessensentscheidungen

Bei der Anwendung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden hat die Unternehmensleitung keine
Ermessensentscheidungen iber wesentliche Fragen treffen missen.

Unsicherheiten bei der Schatzung

Die wichtigsten zukunftsbezogenen Annahmen sowie sonstige am Stichtag bestehende wesentliche Quellen von
Schatzungsunsicherheiten, aufgrund derer ein betrachtliches Risiko besteht, dass innerhalb des nachsten
Geschéftsjahres eine wesentliche Anpassung der Buchwerte von Vermdgenswerten und Schulden erforderlich sein wird,
werden im Folgenden erlautert.

Wertminderung des Geschéfts- oder Firmenwerts

Der Konzern Uberprift mindestens einmal jahrlich, ob der Geschéafts- oder Firmenwert wertgemindert ist. Dies erfordert
eine Schatzung des Nutzungswerts der Zahlungsmittel generierenden Einheiten, denen der Geschéfts- oder Firmenwert
zugeordnet ist. Zur Schatzung des Nutzungswerts muss der Konzern die voraussichtlichen kiinftigen Cashflows aus der
Zahlungsmittel generierenden Einheit schatzen und darlber hinaus einen angemessenen Abzinsungssatz wahlen, um
den Barwert dieser Cashflows zu ermitteln. Zum 31. Dezember 2005 betrug der Buchwert des Geschafts- oder
Firmenwerts TEUR 3.468 (2004: TEUR 3.468). Weitere Einzelheiten hierzu sind in Anhangsangabe 13 zu finden.

Angewendete Zinssatze
Fur die Bewertung der Verbindlichkeiten und der Pensionsruckstellungen wurden folgende Zinssatze herangezogen:

31.12.2004 31.12.2005
Pensionsriickstellungen 4,25 % 4,0 %
Verbindlichkeiten 4,25 % 4,0 %

Wahrungsumrechnungskurse

Die im Rahmen der Bewertung von Fremdwahrungsforderungen und —verbindlichkeiten angewendeten Mittelkurse des
US-Dollars zum Bilanzstichtag betrugen zum:

31.12.2004 31.12.2005
US-Dollar 1,36 USD/EUR 1,18 USD/EUR
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Konzernanhang

2.3 Zusammenfassung wesentlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fremdwahrungsumrechnung

Der Konzernabschluss wird in Euro, der funktionalen Wahrung und der Darstellungswahrung des Konzerns, aufgestellt.
Diese Situation gilt fir alle Unternehmen im Konsolidierungskreis gleichermalen. Die im Abschluss des jeweiligen
Unternehmens enthaltenen Posten werden unter Verwendung der funktionalen Wahrung bewertet.
Fremdwahrungstransaktionen werden zunachst zum am Tag des Geschaftsvorfalls giltigen Mittelkurs zwischen der
funktionalen Wahrung und der Fremdwahrung umgerechnet. Monetdre Vermodgenswerte und Schulden in einer
Fremdwahrung werden zum Devisen-Mittelkurs am Bilanzstichtag (Stichtagskurs) in die funktionale Wahrung
umgerechnet. Alle Wahrungsdifferenzen werden im Periodenergebnis erfasst.

Sachanlagen

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten — mit Ausnahme der Kosten der laufenden
Instandhaltung — abzlglich kumulierter planmafliger Abschreibungen und kumulierter Wertminderungsaufwendungen
angesetzt. Diese Kosten umfassen die Kosten fur den Ersatz eines Teils eines solchen Gegenstandes zum Zeitpunkt
des Anfalls der Kosten, wenn die Ansatzkriterien erfillt sind. Grundstiicke und Gebaude werden zum beizulegenden
Zeitwert abzulglich planmaRiger Abschreibungen auf Gebdude und Wertminderungen, die nach dem Zeitpunkt der
Neubewertung erfasst wurden, bewertet. Den planmafBigen linearen Abschreibungen liegen die geschatzten
Nutzungsdauern der Vermdgenswerte zu Grunde.

Die Buchwerte der Sachanlagen werden auf Wertminderung Uberpriift, sobald Indikatoren dafiir vorliegen, dass der
Buchwert eines Vermogenswerts seinen erzielbaren Betrag libersteigt.

Eine Sachanlage wird entweder bei Abgang ausgebucht oder dann, wenn aus der weiteren Nutzung oder Verdufierung
des Vermogenswerts kein wirtschaftlicher Nutzen mehr erwartet wird. Die aus der Ausbuchung des Vermdgenswerts
resultierenden Gewinne oder Verluste werden erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechung erfasst.

Die Restwerte der Vermdgenswerte, Nutzungsdauern und Abschreibungsmethoden werden am Ende eines jeden
Geschéftsjahres Uberpruft und gegebenenfalls angepasst.

Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten werden in der Periode als Aufwand erfasst, in der sie angefallen sind.

Geschafts- oder Firmenwert

Geschéfts- oder Firmenwerte aus einem Unternehmenszusammenschluss werden bei erstmaligem Ansatz zu
Anschaffungskosten bewertet, die sich als Uberschuss der Anschaffungskosten des Unternehmenszusammenschlusses
Uber den Anteil des Konzerns an den beizulegenden Zeitwerten der erworbenen identifizierbaren Vermdgenswerte,
Schulden und Eventualschulden bemessen. Nach dem erstmaligen Ansatz wird der Geschafts- oder Firmenwert zu
Anschaffungskosten abzlglich kumulierter Wertminderungsaufwendungen bewertet. Geschéfts- oder Firmenwerte
werden mindestens einmal jahrlich oder dann auf Wertminderung getestet, wenn Sachverhalte oder Anderungen der
Umstéande darauf hindeuten, dass der Buchwert gemindert sein konnte (vgl. Tz. 13).

Zum Zweck der Uberpriifung, ob eine Wertminderung vorliegt, muss der Geschafts- oder Firmenwert einer
Zahlungsmittel generierenden Einheit zugeordnet werden. Die Wertminderung wird durch die Ermittlung des erzielbaren
Betrags der Zahlungsmittel generierenden Einheit, auf die sich der Geschafts- oder Firmenwert bezieht, bestimmt. Liegt
der erzielbare Betrag der Zahlungsmittel generierenden Einheit unter ihnrem Buchwert, wird ein Wertminderungsaufwand
erfasst. Diesem Impairment Test werden auch Firmenwerte unterworfen, die aus zurlickliegenden Unternehmenskaufen
bereits langer bilanziert werden.

Immaterielle Vermdgenswerte

Einzeln erworbene immaterielle Vermdgenswerte werden beim erstmaligen Ansatz zu Anschaffungs- oder
Herstellungskosten bewertet. Nach erstmaligem Ansatz werden immaterielle Vermdgenswerte mit ihren Anschaffungs-
oder Herstellungskosten angesetzt, abzuglich jeder kumulierten Abschreibung und aller kumulierten Wertminderungs-
aufwendungen. Selbst geschaffene immaterielle Vermdgenswerte werden nicht aktiviert. Damit verbundene Kosten
werden erfolgswirksam in der Periode erfasst, in der sie anfallen.

Fir die immateriellen Vermdgenswerte ist zundchst festzustellen, ob sie eine begrenzte oder unbestimmte
Nutzungsdauer haben. Immaterielle Vermdgenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden Uber die wirtschaftliche
Nutzungsdauer abgeschrieben und auf eine mégliche Wertminderung untersucht, wann immer es einen Anhaltspunkt
dafir gibt, dass der immaterielle Vermdgenswert wertgemindert sein konnte. Die Abschreibungsperiode und die
Abschreibungsmethode werden fiir einen immateriellen Vermdgenswert mit einer begrenzten Nutzungsdauer
mindestens zum Ende eines jeden Geschéftsjahres tUberpruft.
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Bei immateriellen Vermdgenswerten mit unbestimmter Nutzungsdauer werden mindestens einmal jahrlich fir den
einzelnen Vermogenswert oder auf der Ebene der Zahlungsmittel generierenden Einheit Werthaltigkeitstests
durchgefihrt. Diese immateriellen Vermoégenswerte werden nicht planmaflig abgeschrieben.

Wertminderung von Vermégenswerten

Der Konzern beurteilt an jedem Bilanzstichtag, ob Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass ein Vermdgenswert
wertgemindert sein kénnte. Liegen solche Anhaltspunkte vor oder ist eine jahrliche Uberpriifung eines Vermdgenswerts
auf Wertminderung erforderlich, nimmt der Konzern eine Schatzung des erzielbaren Betrags vor. Der erzielbare Betrag
eines Vermdgenswerts ist der hdhere der beiden Betrdge aus beizulegendem Zeitwert eines Vermdgenswerts oder einer
Zahlungsmittel generierenden Einheit abzuglich VerduRerungskosten und dem Nutzungswert. An jedem Berichtsstichtag
wird gepriift, ob Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass ein Wertminderungsaufwand, der in friheren Berichtsperioden
erfasst worden ist, nicht langer besteht oder sich vermindert haben kénnte.

Finanzinvestitionen und sonstige finanzielle Vermdgenswerte

Finanzielle Vermogenswerte im Sinne von IAS 39 werden als finanzielle Vermdgenswerte, die erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden, als Darlehen und Forderungen, als bis zur Endfalligkeit gehaltene Investitionen
oder als zur VerauBerung verfigbare finanzielle Vermdgenswerte klassifiziert. Bei dem erstmaligen Ansatz von
finanziellen Vermoégenswerten werden diese zu ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet. Im Falle von
Finanzinvestitionen, fir die keine erfolgswirksame Bewertung zum beizulegenden Zeitwert erfolgt, werden dariber
hinaus Transaktionskosten einbezogen, die direkt dem Erwerb des finanziellen Vermdgenswerts zuzurechnen sind. Der
Konzern legt die Klassifizierung seiner finanziellen Vermégenswerte mit dem erstmaligen Ansatz fest und Gberprift diese
Zuordnung am Ende eines jeden Geschéftsjahres, soweit dies zulassig und angemessen ist.

Finanzielle Vermdgenswerte werden als zu Handelszwecken gehalten klassifiziert, wenn sie fir Zwecke der
VerauRerung in der nahen Zukunft erworben werden. Nicht derivative finanzielle Vermdgenswerte mit festen oder
zumindest ermittelbaren Zahlungsbetragen und festem Falligkeitstermin werden als bis zur Endfalligkeit zu haltende
finanzielle Vermdgenswerte eingestuft, wenn der Konzern beabsichtigt und in der Lage ist, diese Vermdgenswerte erst
bei Falligkeit einzuldsen. Finanzinvestitionen, die fiir einen nicht definierten Zeitraum gehalten werden sollen, gehdren
nicht zu dieser Klassifizierung. Kredite und Forderungen sind nicht derivative finanzielle Vermdgenswerte mit festen oder
bestimmbaren Zahlungen, die nicht in einem aktiven Markt notiert sind.

Zur VerauBerung verfligbare finanzielle Vermogenswerte sind jene nicht derivativen finanziellen Vermogenswerte, die
als zur VerauRerung verfigbar klassifiziert und nicht in eine der drei vorstehend genannten Kategorien eingestuft sind.
Nach dem erstmaligen Ansatz werden zur VerduRerung gehaltene finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden
Zeitwert bewertet, wobei Gewinne oder Verluste in einer separaten Position des Eigenkapitals erfasst werden. Zu dem
Zeitpunkt, an dem die Finanzinvestition ausgebucht wird oder an dem eine Wertminderung fiir die Finanzinvestition
festgestellt wird, wird der zuvor im Eigenkapital erfasste kumulierte Gewinn oder Verlust erfolgswirksam in der Gewinn-
und Verlustrechnung erfasst.

Der beizulegende Zeitwert von Finanzinvestitionen, die auf organisierten Markten gehandelt werden, wird durch
Bezugnahme auf den an der Bdrse notierten Geldkurs am Bilanzstichtag ermittelt. Der beizulegende Zeitwert von
Finanzinvestitionen, fir die kein aktiver Markt besteht, wird unter Anwendung von Bewertungsmethoden geschatzt.

Vorrate

Vorrate werden mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten und NettoverauRerungswert
bewertet.

Kosten, die angefallen sind, um Vorrate an ihren derzeitigen Ort zu bringen und in ihren derzeitigen Zustand zu
versetzen, wurden wie folgt bilanziert:

Rohstoffe e Durchschnittspreismethode

Fertige und unfertige Erzeugnisse bzw. Leistungen e Material- und Lohneinzelkosten sowie angemessene
Teile der Fertigungsgemeinkosten basierend auf der
normalen Kapazitdt der Produktionsanlagen ohne
Berlcksichtigung von Fremdkapitalkosten

Der NettoverauRerungswert ist der geschatzte, im normalen Geschéftsgang erzielbare Verkaufserlds abzlglich der
geschatzten Kosten bis zur Fertigstellung und der geschatzten notwendigen Vertriebskosten.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die in der Regel eine Laufzeit von 30-90 Tagen haben, werden mit dem
urspriinglichen Rechnungsbetrag abziglich einer Wertberichtigung flr uneinbringliche Forderungen und erwartete
Zinsverluste angesetzt. Eine Wertberichtigung wird vorgenommen, wenn ein objektiver substantieller Hinweis vorliegt,
dass der Konzern nicht in der Lage sein wird, die Forderungen einzuziehen. Forderungen werden ausgebucht, sobald
sie uneinbringlich sind.
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Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen in der Bilanz umfassen den Kassenbestand, Bankguthaben und kurzfristige
Einlagen mit urspringlichen Falligkeiten von weniger als drei Monaten.

Fir Zwecke der Konzernkapitalflussrechnung umfassen Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente die oben
definierten Zahlungsmittel und kurzfristigen Einlagen sowie die in Anspruch genommenen Kontokorrentkredite.

Verzinsliche Darlehen

Bei der erstmaligen Erfassung von Darlehen werden diese mit dem beizulegenden Zeitwert der erhaltenen
Gegenleistung nach Abzug der mit der Kreditaufnahme verbundenen Transaktionskosten bewertet. Nach der
erstmaligen Erfassung werden die verzinslichen Darlehen anschlieRend unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu
fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet.

Gewinne und Verluste werden im Periodenergebnis erfasst, wenn die Schulden ausgebucht werden sowie im Rahmen
von Amortisationen.

Wertminderung von finanziellen Vermégenswerten

Der Konzern ermittelt an jedem Bilanzstichtag, ob eine Wertminderung eines finanziellen Vermdgenswerts oder einer
Gruppe von finanziellen Vermdgenswerten vorliegt.

Vermdgenswerte, die mit ihren fortgefihrten Anschaffungskosten angesetzt werden

Gibt es einen objektiven Hinweis, dass eine Wertminderung bei mit fortgefihrten Anschaffungskosten bilanzierten
Krediten und Forderungen eingetreten ist, ergibt sich die H6he des Verlusts als Differenz zwischen dem Buchwert des
Vermogenswerts und dem Barwert der erwarteten kinftigen Cashflows, abgezinst mit dem urspriinglichen
Effektivzinssatz des finanziellen Vermogenswerts (d.h. dem bei erstmaligem Ansatz ermittelten Zinssatz). Der Buchwert
des Vermdgenswerts ist entweder direkt oder unter Verwendung eines Wertberichtigungskontos zu reduzieren. Der
Verlustbetrag ist ergebniswirksam zu erfassen.

Verringert sich die Héhe der Wertberichtigung in einer der folgenden Berichtsperioden und kann diese Verringerung

objektiv auf einen nach der Erfassung der Wertminderung aufgetretenen Sachverhalt zurtickgeflihrt werden, wird die
friher erfasste Wertberichtigung riickgangig gemacht.

Zur VerauRerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte

Ist ein zur VerauRerung verfligbarer Vermogenswert in seinem Wert gemindert, wird ein im Eigenkapital erfasster Betrag
in Hohe der Differenz zwischen den Anschaffungskosten und dem aktuellen beizulegenden Zeitwert, abzlglich etwaiger,
bereits friher ergebniswirksam erfasster Wertberichtigungen dieses finanziellen Vermdgenswerts, in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst. Wertaufholungen bei Eigenkapitalinstrumenten, die als zur VeraduRRerung verflgbar eingestuft
sind, werden nicht im Periodenergebnis erfasst.

Ruckstellungen

Eine Rickstellung wird dann angesetzt, wenn der Konzern eine gegenwartige (gesetzliche oder faktische) Verpflichtung
auf Grund eines vergangenen Ereignisses besitzt, der Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen zur Erfillung
der Verpflichtung wahrscheinlich und eine verlassliche Schatzung der Hohe der Verpflichtung mdéglich ist. Der Aufwand
zur Bildung der Ruckstellung wird in der Gewinn- und Verlustrechnung nach Abzug eines evtl. Erstattungsbetrags
ausgewiesen. Ist die Wirkung des Zinseffekts wesentlich, werden Rickstellungen abgezinst.

Pensionen und andere Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses

Der Konzern hat sich gegenuber einigen leitenden Mitarbeitern mittels Einzelzusagen zu Pensionszahlungen verpflichtet.
Diese Leistungen werden nicht Gber einen Fonds finanziert. Die Aufwendungen fir die im Rahmen der Pensionszusagen
gewahrten Leistungen werden gesondert unter Anwendung des Anwartschaftsbarwertverfahrens ermittelt.
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste werden nur insoweit als Aufwand oder Ertrag erfasst, als der Saldo
der kumulierten, nicht erfassten versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste fir die Zusagen zum Ende der
vorherigen Berichtsperiode 10 % der leistungsorientierten Verpflichtung lbersteigt. Diese Gewinne oder Verluste werden
Uber die erwartete durchschnittliche Restlebensarbeitszeit der vom Plan erfassten Arbeitnehmer realisiert. Ein evtl.
nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand ist sofort ergebniswirksam zu erfassen.

Der als Schuld aus den Pensionszusagen zu erfassende Betrag ist die Summe des Barwerts der leistungsorientierten
Verpflichtung und der nicht ergebniswirksam erfassten versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste abziglich
des noch nicht erfassten nach zu verrechnenden Dienstzeitaufwands.
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Leasingverhéltnisse

Bei den Leasingvertragen handelt es sich ausschliellich um Operating-Lease-Verhaltnisse, so dass keine Aktivierung
beim Leasingnehmer erfolgt. Die Leasingraten werden aufwandswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung linear
Uber die Laufzeit des Leasingvertrags erfasst.

Ertragserfassung

Ertrage werden erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nutzen an den Konzern flieRen wird und die
Hoéhe der Ertrage verlasslich bestimmt werden kann. Darliber hinaus miissen zur Realisation der Ertrage die folgenden
Ansatzkriterien erfullt sein:

Verkauf von Waren und Erzeugnissen

Ertrage werden erfasst, wenn die mit dem Eigentum an den verkauften Waren und Erzeugnisse verbundenen
mafgeblichen Risiken und Chancen auf den Kaufer Ubergegangen sind.

Zinsertrage
Ertrage werden erfasst, wenn die Zinsen entstanden sind.

Steuern

Tatsachliche Steuererstattungsanspriiche und Steuerschulden

Die tatsachlichen Steuererstattungsanspriiche und Steuerschulden fiir die laufende Periode und fir friihere Perioden
sind mit dem Betrag zu bewerten, in dessen Hohe eine Erstattung von den Steuerbehdrden bzw. eine Zahlung an die
Steuerbehdrden erwartet wird. Der Berechnung des Betrags werden die Steuersatze und Steuergesetze zu Grunde
gelegt, die am Bilanzstichtag gelten oder in Kiirze gelten werden.

Latente Steuern

Die Bildung latenter Steuern erfolgt unter Anwendung der bilanzorientierten Verbindlichkeitsmethode gemaR IAS 12 auf
alle zum Bilanzstichtag bestehenden temporaren Differenzen zwischen dem Wertansatz eines Vermdgenswerts bzw.
einer Schuld in der Bilanz und dem steuerlichen Wertansatz. Der Ansatz und die Bewertung von latenten Steuer-
anspriichen und -schulden wird regelmaBig Uberprift. Eine Wertberichtigung wird vorgenommen, wenn die
Werthaltigkeit in Frage steht.

Umsatzsteuer
Umsatzerlése, Aufwendungen und Vermdgenswerte werden nach Abzug von Umsatzsteuern erfasst. Hierzu gibt es
folgende Ausnahmen:

e wenn beim Kauf von Gitern oder Dienstleistungen angefallene Umsatzsteuer nicht von den Steuerbehdrden
eingefordert werden kann, wird die Umsatzsteuer als Teil der Herstellungskosten des Vermdgenswerts bzw. als
Teil der Aufwendungen erfasst; und

e Forderungen und Schulden werden mitsamt dem darin enthaltenen Umsatzsteuerbetrag angesetzt. Der
Umsatzsteuerbetrag, der von der Steuerbehodrde erstattet wird oder an diese abgefiihrt wird, wird unter den
Forderungen oder Schulden in der Bilanz erfasst.

Finanzinstrumente und Sicherungsgeschéfte

In der Bilanz enthaltene finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten umfassen Zahlungsmittel,
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
Forderungen und Verbindlichkeiten. Die Ansatz- und Bewertungskriterien fiir diese Posten werden in den jeweiligen
Erlauterungen zu den betroffenen Bilanzpositionen offen gelegt.

Finanzinstrumente werden in Einklang mit dem wirtschaftlichen Inhalt der vertraglichen Vereinbarung als Schulden oder
Eigenkapital eingestuft. Zinsen, Dividenden, Gewinne und Verluste im Zusammenhang mit Finanzinstrumenten oder
einem ihrer Bestandteile, die als finanzielle Verbindlichkeiten klassifiziert werden, sind in der Gewinn- und
Verlustrechnung als Aufwendungen bzw. Ertrdge zu erfassen. Die Saldierung von finanziellen Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten hat zu erfolgen, wenn ein Unternehmen ein einklagbares Recht hat, die erfassten Betrage
gegeneinander aufzurechnen, und beabsichtigt, entweder den Ausgleich auf Nettobasis herbeizufiihren oder gleichzeitig
mit der Verwertung des betreffenden Vermégenswerts die dazugehdrige Verbindlichkeit abzulésen.

In seltenen Fallen werden feste Verpflichtungen aus Einkaufsgeschéften in USD mittels Devisenterminkontrakten
abgesichert, wenn ungunstige Wahrungskursentwicklungen vorhergesehen werden. Da aber auch dabei die
Voraussetzungen eines Cashflow-Sicherungsgeschéfts nicht vorliegen, werden die Devisenterminkontrakte stets zu
Marktwerten bewertet.

31



Konzernanhang

2.4 Erstmalige Anwendung von IFRS

Der Konzernabschluss der Nucletron Electronic AG wurde erstmalig fir das am 31. Dezember 2005 endende
Geschéftsjahr nach den vom International Accounting Standards Board (IASB) formulierten International Reporting
Standards aufgestellt. Alle fiir das Geschéftsjahr 2005 verpflichtend anzuwendenden International Financial Reporting
Standards (IFRS), International Accounting Standards (IAS), Auslegungen des International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) und Auslegungen des Standing Interpretations Committee (SIC) wurden
berlcksichtigt.

Die sich ergebenden Unterschiedsbetrdge gegeniiber dem Konzernabschluss nach den deutschen

Rechnungslegungsvorschriften wurden in das Eigenkapital eingestellt bzw. mit diesem verrechnet. Die Umstellung des
Konzernabschlusses auf den 1. Januar 2004 hat folgende Auswirkungen:

TEUR TEUR TEUR
IFRS HGB Veranderung

AKTIVA
Immaterielle Vermoégensgegenstande 3.474 3.474
Sachanlagevermdgen 748 748
Finanzanlagen 161 140 21
Latenter Steueranspruch 41 0 41
Anlagevermdgen 4.424 4.362 62
Vorrate 1.149 1.153 -4
Forderungen 1.170 1.187 -17
Zahlungsmittel 1.805 1.805 0
Umlaufvermégen 4.124 4.145 -21
Bilanzsumme 8.548 8.507 41
PASSIVA
Eigenkapital 3.223 3.183 40
Langfristige Ruckstellungen 767 662 105
Latente Steuerschulden 10 0 10
Langfristige Schulden 777 662 115
Kurzfristige Schulden 4.548 4.662 -114
Bilanzsumme 8.548 8.507 41

Die bisher im Umlaufvermégen ausgewiesenen Wertpapiere werden nach IAS 39 in die Finanzanlagen umgegliedert.
Der latente Steueranspruch steht im Zusammenhang mit der hoheren Bewertung der Pensionsverpflichtungen. Die
Erhéhung der langfristigen Rickstellungen ist auf die Anwendung des nach IAS 19 vorgeschriebenen Anwartschafts-
barwertverfahrens zurtickzufiihren. Infolge der nach IFRS eingeschrankten Rickstellungsbildung verminderten sich die
kurzfristigen Schulden.

Der Eigenkapitalausweis hat sich wie folgt verandert:

TEUR
Eigenkapital zum 01.01.2004 nach HGB 3.183
Wegfall bzw. Umbewertung von Riickstellungen +9
Abgrenzung latenter Steuern + 31
Eigenkapital zum 01.01.2004 nach IAS 3.223
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Durch die Anwendung der IAS auf den Konzernabschluss der Nucletron Electronic AG zum 31. Dezember 2004
ergaben sich im Vergleich zu dem nach HGB erstellten Konzernabschluss folgende Veranderungen:

TEUR TEUR TEUR
IFRS HGB Veranderung
AKTIVA
Immaterielle Vermégensgegenstande 3.477 3.097 380
Sachanlagevermdgen 715 715 0
Finanzanlagen 169 140 29
Latenter Steueranspruch 51 0 51
Anlagevermdgen 4.412 3.952 460
Vorrate 1.174 1.174 0
Forderungen 977 1.006 -29
Zahlungsmittel 169 169 0
Umlaufvermégen 2.320 2.349 -29
Bilanzsumme 6.732 6.301 431
PASSIVA
Eigenkapital 3.109 2.705 404
Langfristige Ruckstellungen 811 687 124
Latente Steuerschulden 0 0 0
Langfristige Schulden 811 687 124
Kurzfristige Schulden 2.812 2.909 -97
Bilanzsumme 6.732 6.301 431

Weil Firmenwerte ab 2004 nach den IFRS nicht mehr planmafig abgeschrieben werden, ist der ausgewiesene Bestand
an immateriellen Vermégensgegenstédnden angewachsen. Bisher im Umlaufvermégen ausgewiesene Wertpapiere waren
nach IFRS in die Finanzanlagen umzugliedern. Der latente Steueranspruch ergibt sich aus der héheren Bewertung
der Pensionsverpflichtungen. Die Bewertung der Pensionsverpflichtungen nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren
(IAS 19) fihrt zu einer Erhéhung der langfristigen Rickstellungen. Die kurzfristigen Schulden verringern sich, weil
Aufwandsrickstellungen nach IAS — im Gegensatz zu den Regelungen des HGB — nicht angesetzt werden diirfen. Der
geanderte Eigenkapitalausweis hat drei Griinde: Der Gewinnvortrag stieg infolge der Neubewertung der Riickstellungen
und des auszuweisenden latenten Steueranspruchs an. Vor allem aber erhdhte sich der nach IFRS ermittelte
Jahresuberschuss um TEUR 356, vor allem weil Firmenwertabschreibungen entfielen. Die neu gebildete
Neubewertungsriicklage (TEUR 8) umfasste zudem die in den zur VerduRerung gehaltenen Werten stattgefundenen,
aber noch nicht realisierten Wertsteigerungen.
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Auswirkungen auf die Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr 2004:

TEUR TEUR TEUR

IFRS HGB Veranderung

Umsatzerlose 12.588 12.588 0
Bestandsanderungen -37 -37 0
andere aktivierte Eigenleistungen 0 0 0
Sonstige betriebliche Ertrage 131 341 -210
Materialaufwand -8.590 -8.590 0
Personalaufwand -2.207 -2.272 65
Abschreibungen -87 -466 379
Sonstige betriebliche Aufwendungen -945 -1.076 131
Zinsertrage 15 15 0
Zinsaufwendungen -90 -61 -29
Ertragsteuern -292 -312 20
Sonstige Steuern -6 -6 0
Jahresiberschuss 480 124 356

Die niedrigeren sonstigen betrieblichen Ertréage resultieren gréRtenteils aus der gem. IAS 1.35 vorgenommenen
Verrechnung von Ertragen mit Aufwendungen aus ahnlichen Aktivitadten (insbesondere aus Kursgewinnen bzw.
—verlusten und aus der privaten Kfz-Nutzung durch Mitarbeiter). Der Personalaufwand verringerte sich aufgrund des
verrechneten Aufwands fiir Pkw-Nutzung um TEUR 55. Der Aufwand fir die Pensionsverpflichtungen erhéht sich nach
IFRS zwar grundsatzlich um TEUR 21, aber davon waren TEUR 30 im Rahmen einer Umgliederung als Zinsaufwand zu
zeigen. Durch den Wegfall von Firmenwertabschreibungen verringern sich die Abschreibungen um TEUR 379. Die
geanderte Steuerlast griindet auf der Berlcksichtigung latenter Steuern. Der Jahresiiberschuss steigt mithin um
TEUR 356.

Auf die Kapitalflussrechnung 2004 wirkt sich die Umstellung auf Bilanzierung nach den IFRS wie folgt aus:

TEUR TEUR TEUR

IFRS HGB Veranderung

Cashflow aus laufender Geschéaftstatigkeit -371 -982 611
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -60 -52 -8
Tilgung kurzfristiger Darlehen -604 0 -604
Auszahlungen an Unternehmenseigner (Dividendenzahlung) -602 -602 0
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -1.206 -602 -604
Zahlungswirksame Verénderung des Finanzmittelfonds -1.637 -1.636 1

Der Ubergang zur Bilanzierung nach den IFRS hatte lediglich insoweit Auswirkungen, als sich der Cash Flow aus
betrieblicher Tatigkeit infolge Umgliederung der kurzfristigen Darlehen zulasten des Cash Flows aus
Finanzierungstatigkeit erhohte.

Friihzeitige Anwendung

Die zusétzlichen Angabepflichten, die aus der Anderung von IAS 19 ,Leistungen an Arbeitnehmer -
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste, Gruppenpldne und Angaben“ resultierten, wurden im
Konzernabschluss bertiicksichtigt. IFRIC 4 ,Beurteilung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhaltnis beinhaltet” wurde im
laufenden Jahr angewendet.

IFRS und IFRIC Interpretationen, die noch nicht in Kraft getreten sind

Der Konzern hat die folgenden Standards und IFRIC Interpretationen, die bereits herausgegeben wurden, jedoch noch
nicht in Kraft getreten sind, nicht angewendet.

Nachfolgend werden hiervon jedoch nur Standards und Interpretationen aufgefiihrt, die eine Relevanz fir den Nucletron
Electronic Konzern haben kdnnten.

Am 16. Juni 2005 hat das IASB die endgiiltige Fair Value Option nach IAS 39 veréffentlicht. Mit den Anderungen werden
die bislang anzuwendenden Vorschriften zur allumfassenden Marktbewertung in IAS 39 (2004) teilweise eingeschrankt.
Im Zusammenhang mit der Neufassung der Fair Value Option haben sich auch weitere Anderungen in IAS 32 und
IFRS 1 ergeben.
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Am 18. August 2005 hat das IASB den Standard IFRS 7 ,Financial Instruments Disclosures* veroffentlicht. Dieser ersetzt
den bestehenden IAS 30 und Gbernimmt aus IAS 32 samtliche Vorschriften hinsichtlich der Anhangsangaben. Ferner
wurden in diesem Zusammenhang noch Anderungen bzw. Erganzungen in IAS 1 hinsichtlich der Angabepflichten zum
Kapital (,Capital Disclosures) vorgenommen. Der Standard fihrt zu einer grundlegenden Umstrukturierung der
Offenlegungspflichten der Finanzinstrumente. Im Wesentlichen werden weitergehenden Angaben zu den Zielen,
Methoden, Risiken, Sicherheiten und Prozessen des Managements gefordert. Die Offenlegungsvorschriften nach IFRS 7
sowie die gednderten Angabepflichten zum Kapital nach IAS 1 sind erstmals auf Berichtsperioden, die am oder nach
dem 1. Januar 2007 beginnen, anzuwenden; eine frilhere Anwendung wird empfohlen. Fir den Nucletron Electronic
Konzern haben die Neuregelungen des IFRS 7 keine Bewertungsénderungen zur Folge, jedoch sind detaillierte
Anhangsangaben und ausfiihrliche Darstellungen gefordert.

Zeitpunkt der Offenlegung

Der Konzernabschluss zum 31.12.2004 wurde am 15.06.2005 vom Aufsichtsrat gebilligt und am 21.09.2005 Uber die
Einreichung zum Handelsregister veroffentlicht.

3. Segmentberichterstattung

Geschaftssegmente bilden das primare Format fiir die Segmentberichterstattung des Konzerns, da die Risiken und die
Eigenkapitalverzinsung des Konzerns von Unterschieden in den hergestellten Produkten und Dienstleistungen
beeinflusst werden. Die Geschéaftsbereiche werden basierend auf der Art der Produkte und Dienstleistungen unabhangig
voneinander organisiert und gefiihrt. Jedes Segment stellt dabei einen strategischen Geschaftsbereich dar, dessen
Produktpalette und Markte sich von denen anderer Segmente unterscheiden.

Der Nucletron Konzern ist in zwei wesentlichen Segmenten tatig, im Bereich der Leistungselektronik durch die Nucletron
Electronic Vertriebs-GmbH sowie die HVC-Technologies GmbH, im Bereich der Schutztechnik durch die LUFT Electronic
Vertriebsgesellschaft mbH, die SINUS Electronic-Vertriebsgesellschaft mbH sowie die GSI Gerate-Schutz Industrie-
Elektronik GmbH. Diese Aufgliederung orientiert sich an der internen Organisations- und Berichtsstruktur des Konzerns,
wobei unterschiedliche Risiko- und Ertragsstrukturen der Geschéftsfelder berlicksichtigt werden.

Die Nucletron Electronic Vertriebs-GmbH vertreibt im Geschaftsbereich Leistungselektronik elektronische und
elektromechanische Bauteile und Systeme namhafter Hersteller, fir den Einsatz in der Optoelektronik und
Mikrowellentechnik sowie im Thermal Management. Die HVC-Technologies GmbH ist im selben Bereich mit Produkten
der Hochspannungstechnik tatig.

Im Geschéftsbereich Schutztechnik produziert die GSI Gerate-Schutz Industrie-Elektronik GmbH Systeme zum Schutz
vor elektromagnetischen Impulsen (NEMP & LEMP), vor elektrostatischer Entladung (ESD), vor Uberspannungen sowie
gegen Hochfrequenzstdrungen. Der Vertrieb erfolgt durch die SINUS Electronic-Vertriebsgesellschaft mbH, die
erganzend elektronische Bauelemente internationaler Halbleiterhersteller anbietet. Uber die LUFT Electronic
Vertriebsgesellschaft mbH werden die Eigenprodukte unseres Beteiligungsunternehmens exklusiv vermarktet.

Eine Unterteilung in geografische Segmente — als etwaige zweite Quelle fir Segmentinformationen - nimmt der Konzern
nicht vor, weil sich daraus keine wesentlichen Ergebnisse ableiten lassen. Wir erzielen aber Umséatze

2005 2004

TEUR TEUR

in Europa (ohne Deutschland) von 648 481
im sonstigen Ausland von 692 659

(Dabei richtet sich die Zuordnung der Aufienumsatze nach dem Sitz der Kunden.)

Erlauterungen zur Segmentberichterstattung

Den Segmentinformationen liegen grundsatzlich dieselben Ausweis- und Bewertungsmethoden wie dem
Konzernabschluss zugrunde. Forderungen und Verbindlichkeiten, Rickstellungen, Ertrage und Aufwendungen sowie
Ergebnisse zwischen den Segmenten werden in den Uberleitungen eliminiert.

Die Verrechnungspreise zwischen den Geschaftssegmenten werden anhand der marktiblichen Konditionen unter
fremden Dritten ermittelt. Segmentertrage, Segmentaufwendungen und das Segmentergebnis umfassen Transfers
zwischen Geschaftssegmenten. Diese Transfers werden bei der Konsolidierung eliminiert.

Unter den zahlungsunwirksamen Aufwendungen werden im Wesentlichen Verdnderungen der Riickstellungen
verstanden.

Bei den Investitionen handelt es sich um Zugange von Sachanlagen und Immateriellen Vermdgenswerten.

Das Segmentvermdgen und die Segmentschulden der Geschéftsfelder beinhalten Aktiva und Passiva, die zur Erzielung
des Ergebnisses der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit beigetragen haben.
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Geschéaftssegmente

Die folgenden Tabellen enthalten Informationen zu Ertrdgen und Ergebnissen sowie bestimmte Informationen zu
Vermdgenswerten und Schulden der Geschaftssegmente des Konzerns fiir die Geschaftsjahre zum 31. Dezember 2005

und 2004.

Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2005

Umsatzerldse

Erl6se aus Verkaufen an externe Kunden

Erlése aus Transaktionen mit anderen Segmenten
Summe der Umsatzerlose

Ergebnis

Segmentergebnis

Nicht zuordenbare Aufwendungen

Ergebnis vor Steuern,
Finanzierungsaufwendungen /-ertrage

Finanzergebnis

Ergebnis vor Ertragsteuern
Steueraufwand

Ergebnis

Vermogenswerte und Schulden
Segmentvermdgen
Segmentschulden

Sonstige Segmentinformationen
Investitionen:

- Sachanlagen

- Immaterielle Vermdgenswerte
Abschreibung auf Sachanlagen
Abschreibung auf immaterielle Vermbdgenswerte

Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2004

Umsatzerldse

Erlése aus Verkaufen an externe Kunden

Erl6se aus Transaktionen mit anderen Segmenten
Summe der Umsatzerlose

Ergebnis

Segmentergebnis

Nicht zuordenbare Aufwendungen

Ergebnis vor Steuern,
Finanzierungsaufwendungen /-ertrage

Finanzergebnis

Ergebnis vor Ertragsteuern
Steueraufwand

Ergebnis

Vermodgenswerte und Schulden
Segmentvermdgen
Segmentschulden

Sonstige Segmentinformationen
Investitionen:

- Sachanlagen

- Immaterielle Vermégenswerte
Abschreibung auf Sachanlagen
Abschreibung auf immaterielle Vermégenswerte
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Leistungs-
elektronik
TEUR

6.403
0
6.403

793

-7

1.019
551

Leistungs-
elektronik
TEUR

5.713
0
5.713

615

-8

986

544

30

25

Uberblick tiber Geschéftsfelder

Schutz-
technik
TEUR

9.410
0
9.410

1.366

-170

6.776

9.270

14

34

Uberblick tiber Geschaftsfelder

Schutz-
technik
TEUR

6.877
0
6.877

313

-199

5.823

8.185

22

44

Uber-
leitungen
TEUR

-5
0
-5

-127

126

754
-5.314

Uber-
leitungen
TEUR

132

Summe

TEUR

15.808

15.808



4. Umsatzerlose

Die als Umsatzerl6se ausgewiesenen Betrage entfallen ausschlief3lich auf Erlése aus dem Verkauf von Gitern.

5. Sonstige betriebliche Ertrage

Sonstige betriebliche Ertrage
Ertrage aus der VerauRBerung von Sachanlagen

Die sonstigen betrieblichen Ertrage beinhalten im Wesentlichen Ertrage aus Kursdifferenzen.

6. Aufwendungen fur Leistungen an Arbeithehmer

Léhne und Gehalter

Sozialversicherungsbeitrage

Aufwendungen fir Pensionen (Anhangsangabe 24)

Andere Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses (Anhangsangabe 24)

7. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Aufwand aus dem Abgang von Sachanlagen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen Aufwendungen fir
Instandhaltung, Kfz-Kosten, Jahresabschlusskosten und Aufwendungen aus Kursdifferenzen.

8. Finanzierungsaufwendungen

Darlehen und Kontokorrentkredite
Zinsaufwand fiir Pensionsverpflichtungen

2005
TEUR

150

150

2005
TEUR

2.079
316
33

2.428

2005
TEUR

1.050
0

1.060
Miete,

2005
TEUR

47
31

78

2004
TEUR

121
10

131

2004
TEUR

1.832
342
33

2.207

2004
TEUR

933
12

951

Leasing und

2004
TEUR

60
30

90
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9. Ertragsteuern

Die wesentlichen Bestandteile des Ertragsteueraufwands fir die Geschéftsjahre 2004 und 2005 setzen sich wie folgt

Zusammen:

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Tatsachliche Ertragsteuern
Tatsachlicher Ertragsteueraufwand
Anpassungen von in Vorjahren angefallenen tatsachlichen Ertragsteuern

Latente Ertragsteuern

Entstehung und Umkehrung temporarer Differenzen

In der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesener Ertragsteueraufwand

2005 2004
TEUR TEUR
756 309

6 3

3 -20

765 292

Die Uberleitungsrechnung zwischen dem Ertragsteueraufwand und dem Produkt aus bilanziellem Periodenergebnis und
dem anzuwendenden Steuersatz des Konzerns flr die Geschéftsjahre 2004 und 2005 setzt sich wie folgt zusammen:

Ergebnis vor Ertragsteuern aus fortzufiihrenden Geschéaftsbereichen
Ertragsteueraufwand zum Steuersatz in Deutschland von 39 % (2004: 39 %)
Anpassungen von in Vorjahren angefallenen tatsachlichen Ertragsteuern
Sonstige

Steuer auf nichtabzugsfahige Aufwendungen

Steuerentlastung fir steuerfreie Beteiligungserlose

Ertragsteueraufwand zum effektiven Ertragsteuersatz von 39 % (2004: 39 %)

In der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesener Ertragsteueraufwand

Latente Ertragsteuern

2005 2004
TEUR TEUR
1.981 772
772 301

6 3

-11 -14

4 2

-6 0
765 292
765 292

Die latenten Ertragsteuern setzen sich zum Bilanzstichtag wie folgt zusammen:

Konzernbilanz

2005 2004
TEUR TEUR
Latente Ertragsteuerschulden
Bildung eines ertragssteuerrelevanten
Sonderposten mit Rucklagenanteil
Latente Ertragsteueranspriiche
Neubewertung von Ruckstellungen
auf den beizulegenden Zeitwert 0 3
Pensionen 54 48
54 51

Latenter Ertragsteuerertrag / (-aufwand)

Konzern Gewinn- und
Verlustrechnung

2005 2004
TEUR TEUR
6 0

3 -13

-6 -7

3 -20

In der Vergangenheit sind steuerliche Verluste in Hohe von EUR 545.097 (2004: EUR 545.097) angefallen, die dem
Konzern unbegrenzt zur Verrechnung mit kinftigem zu versteuerndem Ergebnis der Unternehmen zur Verfligung
stehen, in denen die Verluste entstanden sind. Fir diese Verluste wurden keine latenten Steueranspriiche erfasst, da die
Verluste auf Ebene der Tochtergesellschaften angefallen sind und infolge des bestehenden Ergebnisabflihrungsvertrags
eine Verrechnung mit dem zu versteuernden Ergebnis der Konzernmutter derzeit nicht méglich ist.

Aus der Ausschiittung von Dividenden durch die Nucletron Electronic AG an die Anteilseigner ergeben sich keine

ertragsteuerlichen Konsequenzen.
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10. Ergebnis je Aktie

Bei der Berechnung des unverwasserten Ergebnisses je Aktie wird das den Inhabern von Stammaktien des
Mutterunternehmens zuzurechnende Ergebnis durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl an wahrend des Jahres
sich im Umlauf befindlichen Stammaktien geteilt.

Bei der Berechnung des verwéasserten Ergebnisses je Aktie wird das den Inhabern von Stammaktien des
Mutterunternehmens zuzurechnende Ergebnis (nach Abzug der Zinsen auf die wandelbaren, nicht kumulierenden
rickzahlbaren Vorzugsaktien) durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl an wahrend des Jahres sich im Umlauf
befindlichen Stammaktien zuzlglich der gewichteten durchschnittlichen Anzahl an Stammaktien, welche nach der
Umwandlung aller potenziellen Stammaktien mit Verwasserungseffekten in Stammaktien ausgegeben wiirden, geteilt. Im
Geschaftsjahr 2006 gab es bei der Nucletron Electronic AG keine Verwasserungseffekte.

Die folgende Tabelle enthalt die bei der Berechnung der unverwasserten und verwasserten Ergebnisse je Aktie zu
Grunde gelegten Betrage:

2005 2004

TEUR TEUR

Jahresuberschuss 1.216 480
Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien (in Sttick) 2.804.342 2.804.342
Ergebnis je Aktie unverwassert 0,43 0,17
Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien (in Stlick) — verwassert 2.804.342 2.804.342
Ergebnis je Aktie verwassert 0,43 0,17

In der Zeit zwischen dem Bilanzstichtag und der Aufstellung des Konzernabschlusses haben keine Transaktionen mit
Stammaktien oder potenziellen Stammaktien stattgefunden.

11. Gezahlte und vorgeschlagene Dividenden

2005 2004
TEUR TEUR
Waéhrend des Geschaftsjahres beschlossen und ausgeschuttet:
Dividenden auf Stammaktien:
- Schlussdividende fiir 2004: 10 Cent (2003: 20 Cent) 281 602
281 602
Auf der Hauptversammlung zur Genehmigung vorgeschlagen
(zum 31. Dezember nicht als Schuld erfasst)
Dividenden auf Stammaktien:
- Schlussdividende fiir 2005: 20 Cent (2004: 10 Cent) 561 281
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12. Immaterielle Vermégenswerte

31. Dezember 2005

Stand 1. Januar 2005
(Anschaffungs-/ Herstellungskosten unter Berlcksichtigung der
kumulierten Abschreibungen und Wertminderungen

Zugange
Wertminderungsaufwendungen
Abschreibungen fiir das Geschaftsjahr

Stand 31. Dezember 2005

Stand 1. Januar 2005
Anschaffungs-/Herstellungskosten
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungsaufwendungen

Buchwert

Stand 31. Dezember 2005
Anschaffungs-/Herstellungskosten (Bruttobuchwert)
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungsaufwendungen

Buchwert

31. Dezember 2004

Stand 1. Januar 2004
(Anschaffungs-/ Herstellungskosten unter Berlicksichtigung der
kumulierten Abschreibungen und Wertminderungen

Zugange
Wertminderungsaufwendungen
Abschreibungen fir das Geschaftsjahr

Stand 31. Dezember 2004
Stand 1. Januar 2004

Anschaffungs-/Herstellungskosten
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungsaufwendungen

Buchwert
Stand 31. Dezember 2004

Anschaffungs-/Herstellungskosten (Bruttobuchwert)
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungsaufwendungen

Buchwert

Software

TEUR

Software

TEUR

10

-7

-58
9

Geschafts- oder
Firmenwert
TEUR

3.468

3.468

6.249
-2.781

3.468

6.249
-2.781

3.468

Geschafts- oder
Firmenwert
TEUR

3.468

3.468

6.249
-2.781

3.468

6.249
-2.781

3.468

Summe

TEUR

3.477

-5
3.474

6.316
-2.839

3.477

6.318
-2.845

3.474

Summe

TEUR

3.474
10

0

-7
3.477

6.308
-2.834

3.474

6.316
-2.839

3.477

Ab dem 1. Januar 2004, dem Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung von IFRS 3, wurde der Geschéfts- oder Firmenwert
nicht mehr planméaRig abgeschrieben. Stattdessen wird er jahrlich auf Wertminderung geprift (siehe Anhangangabe 13).

Bis zum Ende des Geschéftsjahrs, das zum 31. Dezember 2003 endete, wurden die Geschéafts- oder Firmenwerte noch
planmaRig Uber die von der Unternehmensleitung geschatzte wirtschaftliche Nutzungsdauer von 15 Jahren

abgeschrieben.
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13. Wertminderung des Geschéafts- oder Firmenwerts
und immaterielle Vermdgenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer

Die im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen erworbenen Geschafts- oder Firmenwerte wurden zur
Uberprifung der Werthaltigkeit den Zahlungsmittel generierenden Einheiten, welche mit den rechtlich selbstandigen
Tochterunternehmen identisch sind, zugeordnet.

Fir jedes Tochterunternehmen / jede Zahlungsmittel generierende Einheit wird der erzielbare Betrag auf Basis der
Berechnungen eines Nutzungswerts unter Verwendung von Cashflow-Prognosen ermittelt, die auf von der
Unternehmensleitung fir einen Zeitraum von vier Jahren genehmigten Finanzplanen basieren. Der fir die Cashflow-
Prognosen verwendete Abzinsungssatz (nach Steuern) betragt 10,8 % fiir die eigen- und 5,0 % flr den fremdfinanzierten
Teil (2004: ebenso). Fur die Cashflows nach dem Zeitraum von 4 Jahren wird unterstellt, dass sie auf dem Niveau des
vierten Planjahres verharren.

Buchwert des Geschéfts- oder Firmenwerts, die den jeweiligen Zahlungsmittel generierenden Einheiten
zugeordnet wurden:

Buchwert des Geschéfts- oder Firmenwerts 2005 2004
TEUR TEUR
Sinus Electronic-Vertriebsgesellschaft mbH 1.428 1.428
GSI Gerate-Schutz Industrie-Elektronik GmbH 599 599
Luft Electronic Vertriebsgesellschaft mbH 1.441 1.441
3.468 3.468

Grundannahmen fiur die Berechnung des Nutzungswerts der Geschéftseinheiten zum 31. Dezember 2005 und
zum 31. Dezember 2004

Im Folgenden werden die Grundannahmen erléutert, auf deren Basis die Unternehmensleitung ihre Cashflow-Prognosen
zur Uberpriifung der Werthaltigkeit des Geschéfts- oder Firmenwerts erstellt hat.

Geplante Bruttogewinnmargen - Die Bruttogewinnmargen werden anhand der durchschnittlichen Bruttogewinnspannen,
die im unmittelbar vorhergehenden Geschaftsjahr erzielt wurden, ermittelt und unter Beriicksichtigung der erwarteten
Effizienzsteigerung erhéht.

Nominalverzinsung auf Fremdkapital - Mangels konkreter Zinsanderungserwartungen und angesichts der
vergleichsweise geringen Bedeutung der Fremdfinanzierung fir den Konzern wird die Verzinsung der derzeit
bestehenden Finanzierung fir die Zukunft fortgeschrieben.

Preissteigerung von Rohstoffen - Zur Beriicksichtigung der Preissteigerung wurde Uberwiegend davon ausgegangen,
dass es den Unternehmen gelingen wird, Preissteigerungen bei Warenbeziigen Uber die Verkaufspreise weiterzugeben.
Die getroffenen Grundannahmen stimmen mit denen externer Informationsquellen Gberein.
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14. Sachanlagen

31. Dezember 2005

Stand 1. Januar 2005
(unter Berucksichtigung der kumulierten
Abschreibungen und Wertminderungen)

Zugange

Abgange

Abschreibungen fiir das Geschaftsjahr
Stand 31. Dezember 2005

(unter Beruicksichtigung der kumulierten
Abschreibungen und Wertminderungen)

Stand 1. Januar 2005
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten

Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen
Buchwert

Stand 31. Dezember 2005
Anschaffungs- oder Herstellungskosten

Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen
Buchwert

Grundstlicke,
grundsticksgleiche
Rechte und Bauten
einschlieRlich der
Bauten auf fremden
Grundstiicken
TEUR

579

-13

566
608
579
608

42
566

Technische
Anlagen,
Betriebs- und
Geschafts-
ausstattungen

TEUR

136

105

697
-561

136

689
-584
105

Summe

TEUR

715

671

1.305
-590

715

1.297
-626
671

Grundstiicke und Geb&aude mit einem Buchwert von EUR 566 (2004: EUR 579) sind unbelastet und dienen nicht als

Sicherheit fur Verpflichtungen des Konzerns.

Im Posten ,Technische Anlagen und Betriebs- und Geschaftsausstattung” sind zum 31. Dezember 2005 Ausgaben fur

Anlagen im Bau von TEUR 1 enthalten.

31. Dezember 2004

Stand 1. Januar 2004
(unter Berucksichtigung der kumulierten
Abschreibungen und Wertminderungen)

Zugange

Abgange

Abschreibungen des Geschéaftsjahres
Stand 31. Dezember 2004

(unter Beruicksichtigung der kumulierten
Abschreibungen und Wertminderungen)

Stand 1. Januar 2004
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen

Buchwert

Stand 31. Dezember 2004
Anschaffungs- oder Herstellungskosten
bzw. beizulegender Zeitwert

Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen
Buchwert

Die Nutzungsdauer der Vermogenswerte wurde wie folgt geschatzt:

Gebaude

Technische Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung
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Grundsticke,
grundstiicksgleiche
Rechte und Bauten
einschlieBlich der
Bauten auf fremden
Grundstiicken
TEUR

590

-12

579
607
-17
590

608

579

Technische
Anlagen,
Betriebs- und
Geschafts-
ausstattungen

TEUR

158

136

669
-511

158

697
-561

136

2005

33 Jahre

5 bis 12 Jahre

Summe

TEUR

748

715

1.276
-5628

748

1.305
-590

715

2004

33 Jahre
5 bis 12 Jahre



15. Beteiligungen
Der Konzern héalt einen Anteil von 20 % an der elektronik-service Bernd Luft GmbH mit Sitz in Dreieich. Die Gesellschaft
ist in der Produktion von Elektronikteilen tatig.

Die elektronik-service Bernd Luft GmbH ist kein o6ffentlich notiertes Unternehmen. Die folgende Tabelle enthalt
zusammengefasste Finanzinformationen Uber die Beteiligung des Konzerns an elektronik-service Bernd Luft GmbH.

Name und Sitz der Gesellschaft Anteil am Eigenkapital Jahresergebnis
Kapital 31.12.2003 2003

% TEUR TEUR

elektronik-service Bernd Luft GmbH 20 -680 -19

Eine Schatzung des beizulegenden Zeitwertes im Sinne des IAS 39 ist aufgrund fehlender Plandaten zur Zeit nicht
moglich. Eine Bewertung erfolgt daher zu Anschaffungskosten.

16. Zur VerauRerung verfligbare Finanzinvestitionen

2005 2004

TEUR TEUR

Nicht bérsennotierte Anteile 15 15
Borsennotierte Anteile 62 37
77 52

Die zur VerauRBerung verfugbaren finanziellen Vermdgenswerte umfassen Finanzinvestitionen in Stammaktien und
haben daher keinen festen Falligkeitszeitpunkt und keine feste Verzinsung.

Der beizulegende Zeitwert der nicht bérsennotierten, zur VerduRBerung verfiigbaren Finanzinvestitionen wird mithilfe der
Anschaffungskostenmethode bestimmt, weil nicht ausreichend zuverlassige Informationen vorliegen, um fundiert auf
andere Weise zu einer Bewertung zu gelangen.

17. Vorrate
2005 2004
TEUR TEUR
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 354 183
Unfertige Erzeugnisse und Leistungen 684 585
Fertige Erzeugnisse und Waren 456 406
Gesamtsumme der Vorrate (bewertet zum niedrigeren Wert
aus Anschaffungs-/ Herstellungskosten und NettoverauRerungswert) 1.494 1.174

Der Betrag der Wertminderungen von Vorraten, der als Aufwand erfasst worden ist, belauft sich auf EUR 44.898
(2004: EUR 42.387). Dieser Aufwand ist in den Materialkosten erfasst.

18. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen

2005 2004

TEUR TEUR

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.494 941
Sonstige Forderungen 49 22
1.543 963

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind nicht verzinslich und haben im Allgemeinen eine Falligkeit von
30 Tagen.
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19. Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen

Fir Zwecke der Konzern-Kapitalflussrechnung setzt sich der Bestand an Zahlungsmitteln und
Zahlungsmittelaquivalenten zum 31. Dezember wie folgt zusammen:

2005 2004

TEUR TEUR

Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestand 354 169
Kurzfristige Einlagen 740 0
1.094 169

Guthaben bei Kreditinstituten werden mit variablen Zinssatzen fir téglich kiindbare Guthaben verzinst. Kurzfristige
Einlagen erfolgen fiir unterschiedliche Zeitraume, die in Abhangigkeit vom jeweiligen Zahlungsmittelbedarf des Konzerns
zwischen einem Tag und drei Monaten betragen. Diese werden mit den jeweils glltigen Zinssatzen fiir kurzfristige
Einlagen verzinst. Der beizulegende Zeitwert der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente entspricht dem
Nominalwert.

20. Gezeichnetes Kapital und Rucklagen

Gezeichnetes Kapital 2005 2004
in Tausend in Tausend
Stammaktien zu je EUR 1 2.804 2.804

Zum 31. Dezember 2005 bestand das Grundkapital unverandert aus 2.804.342 Stiick nennbetragslosen Stlickaktien mit
einem rechnerischen Wert von je EUR 1,00.

Jede Stilckaktie gewahrt in der Hauptversammlung eine Stimme. Die Aktien der Gesellschaft werden seit dem 1. Mai
1987 am Geregelten Markt der Bayerischen Bérse in Miinchen gehandelt.

Am Grundkapital der Nucletron Electronic AG halt die Bernd Luft Familien-Vermdgensverwaltung GmbH, Dreieich mehr
als 75 %.

Genehmigtes Kapital

Nach § 4 Abs. 5 der Satzung der Nucletron Electronic AG ist der Vorstand gemafl § 202 AktG (genehmigtes Kapital)
ermachtigt, das Grundkapital bis zum 6. August 2009 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer
Stiickaktien einmalig oder mehrmals

e um bis zu insgesamt EUR 1.121.737 gegen Bareinlagen zu erhdhen, wobei den Aktiondren ein Bezugsrecht
einzuraumen ist (Genehmigtes Kapital 1/2004), und

e um bis zu insgesamt EUR 280.434 gegen Bar- oder Sacheinlagen zu erhdhen, wobei das Bezugsrecht der
Aktionare in vollem Umfang ausgeschlossen werden kann, wenn die neuen Stlickaktien zu einem Preis
ausgegeben werden, der den Bdrsenpreis der Aktien zum Zeitpunkt der Festlegung des Ausgabebetrages nicht
wesentlich unterschreitet (Genehmigtes Kapital 11/2004).

Kapitalriicklage
Die Kapitalriicklage stammt aus Agiobetragen im Rahmen der in 2003 durchgefiihrten Kapitalerhéhung.

Gewinnrticklagen
Die Gewinnriicklagen der Nucletron Electronic AG belaufen sich zu beiden Bilanzstichtagen auf TEUR 659.

Neubewertungsrucklage

Die Neubewertungsriicklage beinhaltet noch nicht realisierte Wertsteigerungen im Bestand zur Verauerung verfligbarer
Finanzinvestitionen von TEUR 5 (2004: TEUR 8).

21. Konzernbilanzgewinn

Der Bilanzgewinn hat sich wie folgt entwickelt:

TEUR
Stand 01.01.2005 -709
- Ausschittung - 281
+ Jahrestlberschuss 1.216
Stand 31.12.2005 226
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22. Aktienbasierte Vergltung

Derzeit existieren keine Aktienoptionsplane.

23. Rickstellungen

Pensions- Sonstige Summe

verpflichtungen Ruckstellungen
TEUR TEUR TEUR
Stand 1. Januar 2005 752 59 811
Zufihrung 64 5 69
Inanspruchnahme -19 -4 -23
Nicht verwendete, aufgeldste Betrage - - -
Anpassung des Abzinsungssatzes - - -
Stand 31. Dezember 2005 797 60 857
Kurzfristige Rickstellungen 2005 - - -
Langfristige Riickstellungen 2005 797 60 857
797 60 857
Kurzfristige Ruckstellungen 2004 - - -
Langfristige Rickstellungen 2004 752 59 811
752 59 811

Pensionsverpflichtungen

Dazu wird auf die Ausflihrungen unter Tz. 24 verwiesen.

Sonstige Rickstellungen

Eine Ruckstellung wird im Wesentlichen fir die Verpflichtung zur Erfullung der steuer- und handelsrechtlichen
Aufbewahrungspflichten gebildet. Diese Aufwendungen fallen binnen der kommenden 10 Jahre an.

24. Pensionsrickstellungen fiir Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhéltnisses

Der Konzern hat leitenden Mitarbeitern Pensionszusagen erteilt. Es handelt sich um endgehaltsabhangige
Pensionszusagen, wobei die Hohe der Auszahlungen vom Gehalt des letzten Beschaftigungsjahres und von der
Beschaftigungsdauer in Diensten des Konzerns abhangt. Im Hinblick auf die Pensionszusagen werden keine Beitrage an
einen gesondert verwalteten Fonds geleistet.

In den folgenden Tabellen werden die Bestandteile der in der Konzern Gewinn- und Verlustrechnung erfassten
Aufwendungen fiir Versorgungsleistungen und die in der Konzernbilanz fiir die Pensionsverpflichtungen angesetzten
Betrage dargestellt.

Pensionszusagen

2005 2004

TEUR TEUR

Laufender Dienstzeitaufwand 33 33
Zinsaufwand 31 30
Erwartete Ertrage aus Planvermdgen 0 0
Erfasste versicherungsmathematische Gewinne(-) / Verluste 0 0
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand 0 0
Pensionsaufwendungen fir Pensionsplan 64 63
Tatséchliche Ertrége aus Planvermégen 0 0
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Schulden aus leistungsorientierten Verpflichtungen/Pensionszusagen

Pensionszusagen

2005

TEUR

Leistungsorientierte Verpflichtung 790
Beizulegender Zeitwert des Planvermdgens 0
790

Nicht erfasste versicherungsmathematische Gewinne (+) / Verluste (-) 7
Nicht erfasster nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand 0
Schulden aus leistungsorientierten Verpflichtungen 797

Die Anderungen des Barwerts der leistungsorientierten Verpflichtungen stellen sich wie folgt dar:

2004
TEUR

738
0

738
14
0
752

Pensionszusagen

2005

TEUR

Leistungsorientierte Verpflichtung zu Beginn des Berichtszeitraums 752
Zinsaufwand 31
Laufender Dienstzeitaufwand 33
Gezahlte Leistungen -19
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste aus der Verpflichtung 0
Leistungsorientierte Verpflichtung zum Ende des Berichtszeitraums 797

2004
TEUR
708
30

33
-19

0

752

Der Zinsaufwand wird als solcher in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. Der laufende Dienstzeitaufwand

und die gezahlten Leistungen sind in der Position ,Aufwendungen fir Leistungen an Arbeitnehmer” enthalten.
Der Konzern geht davon aus, dass er 2006 einen Beitrag von EUR 66.326 in seine Pensionszusagen leisten wird.

Nachfolgend werden die Grundannahmen zur Ermittlung der Pensionsverpflichtungen des Konzerns dargestellt:

2005

%

Gehaltstrend 0,00
Rententrend 0,00
Rechnungszinsfuly 4,00

Die Betrage in der laufenden und in den vorangegangenen vier Berichtsperioden stellen sich wie folgt dar:

Pensionszusagen

2006 2005 2004
TEUR TEUR TEUR
Leistungsorientierte Verpflichtung 845 797 752
Planvermdgen 0 0 0
Unterdeckung 845 797 752
25. Verzinsliche Darlehen
Darlehen tber EUR 1.207.080
Effektiver Falligkeit 2005
Zinssatz in % TEUR
Kurzfristig
Sonstige Darlehen:
Darlehen liber EUR 1.207.080 3,6 30. April 2006 1.207

Dieses Darlehen ist nicht besichert und zum 30. April 2006 in voller H6he zurlickzuzahlen.
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0,00
0,00
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2003
TEUR
708

708

2004
TEUR

1.206



26. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
sowie sonstige Verbindlichkeiten und abgegrenzte Schulden

2005 2004

TEUR TEUR

Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistungen 771 602
Steuerschulden 878 319
Sonstige Verbindlichkeiten und abgegrenzte Schulden 789 685
2.438 1.606

Konditionen zu oben aufgeflihrten finanziellen Verbindlichkeiten:

e Schulden aus Lieferungen und Leistungen sind nicht verzinslich und haben im Normalfall eine Falligkeit von
30 Tagen.

e Steuerschulden haben durchschnittlich eine Falligkeit von sechs Monaten. In diesem Umfang sind sie in der Regel
unverzinslich.

e Sonstige Verbindlichkeiten und abgegrenzte Schulden sind nicht verzinslich und haben eine durchschnittliche
Falligkeit von sechs Monaten.

Sonstige Angaben
27. Erfolgsunsicherheiten und andere Verpflichtungen

Verpflichtungen aus Operating-Leasingverhéltnissen

Der Konzern hat fiir verschiedene Kraftfahrzeuge und Betriebsausstattungsgegenstande Leasingvertrage
abgeschlossen. Die Leasingvertrdge haben eine durchschnittliche Laufzeit zwischen einem und vier Jahren und
enthalten keine Verlangerungsoptionen. Dem Konzern wurden als Leasingnehmer keinerlei Verpflichtungen bei
Abschluss dieser Leasingverhaltnisse auferlegt.

Zum Bilanzstichtag bestehen folgende sonstigen finanziellen Verpflichtungen (in TEUR):

2005 2004
im nachsten in den inden im nachsten in den in den
Jahr Jahren  Folgejahren Jahr Jahren  Folgejahren

2007-2010 2007-2010

Mindestleasingzahlungen 61 68 0 68 58 0
Wartungsvertrage 6 0 0 0 0 0
Versicherungsvertrage 35 19 0 42 41 0
Mietvertrage 132 207 0 132 206 0

Gesamtsumme 528 547

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Luft Electronic Vertriebsgesellschaft mbH hat mit Kaufvertrag vom 28. Dezember 1998 eine Beteiligung an der
elektronik-service Bernd Luft GmbH erworben. Dieser Kaufvertrag enthalt eine Preisanpassungsklausel
(durchschnittliches Jahresergebnis bzw. teilweise stille Reserven), die in 2006 wirksam wird. Da der Jahresabschluss
des Beteiligungsunternehmens derzeit noch nicht vorliegt, kann im Augenblick nicht vorhergesagt werden, ob aus der
Preisanpassungsklausel weitere Zahlungsverpflichtungen zu erwarten sind.

Garantien

Zum Bilanzstichtag bestanden aus Konzern-Sicht der Nucletron Electronic AG keine Eventualschulden.
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28. Angaben Uber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

In den Konzernabschluss sind die Abschlisse der Nucletron Electronic AG und der unter Anhangsangabe Nr. 1
aufgefuihrten Tochterunternehmen einbezogen.

Die Nucletron Electronic AG erfllt die Konzernrechnungslegungspflicht als oberstes Mutterunternehmen.

Die folgende Tabelle enthalt die Gesamtbetrage aus Transaktionen zwischen nahe stehenden Unternehmen und
Personen fiir das betreffende Geschaftsjahr:

Nahe stehende Erlése aus Kaufe von Von nahe Nahe stehenden
Unternehmen und Verkaufen bzw. Waren bzw. stehenden Unternehmen
Personen Leistungen an Bezug von Unternehmen und Personen
nahe stehende Leistungen von und Personen geschuldete
Unternehmen nahe stehenden geschuldete Betrage

und Personen Unternehmen Betrage

und Personen

TEUR TEUR TEUR TEUR

Beteiligungsunternehmen:
elektronik-service Bernd

Luft GmbH 2005 52 1.154 2 132
2004 52 1.198 - 175

Personen in

Schliisselpositionen des

Konzernmanagements 2005 - 675 - 708
2004 - 668 - 1.834

Angehdrige der

Vorstandsmitglieder 2005 - 7 - 1.207
2004 - 33 - -

Mitglieder des Aufsichtsrats 2005 - 23 - 10
2004 - 18 - -

Sonstige Transaktionen mit

nahe stehenden Personen 2005 - - - -
2004 - - - -

Dem Konzern tibergeordnetes, oberstes Mutterunternehmen
Bernd Luft Familien-Vermbgensverwaltung GmbH, Dreieich

Wahrend des Geschaftsjahres gab es keine Geschaftsvorfalle zwischen dem Konzern und Bernd Luft Familien-
Vermdgensverwaltung GmbH (2004: EUR 0).

Beteiligungsunternehmen
elektronik-service Bernd Luft GmbH, Dreieich

Der Konzern halt einen Anteil von 20 % an elektronik-service Bernd Luft GmbH, Dreieich (2004: 20 %)
(vgl. Anhangsangabe 15).

Konditionen der Geschéaftsvorfalle mit nahe stehenden Unternehmen und Personen

Die Verkaufe an, die Kaufe von und der Leistungsaustausch zwischen nahe stehenden Unternehmen und Personen
erfolgen zu marktiblichen Konditionen. Die zum Geschéftsjahresende bestehenden offenen Posten sind nicht besichert,
unverzinslich und werden durch Barzahlung beglichen, es sei denn, es handelt sich um Darlehensgewahrungen. Fir
Forderungen oder Schulden gegen nahe stehende Unternehmen und Personen bestehen keinerlei Garantien. Fir das
Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2005 hat der Konzern keine Wertberichtigung auf Forderungen gegen nahe stehende
Unternehmen und Personen gebildet (2004: EUR 0). Die Notwendigkeit des Ansatzes einer Wertberichtigung wird
jahrlich Gberprift, indem die Finanzlage des nahe stehenden Unternehmens oder der Person und der Markt, in dem
diese tatig sind, Uberpriift werden.
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Transaktionen mit anderen nahe stehenden Unternehmen und Personen

Warenlieferungen der elektronik-service Bernd Luft GmbH

Der Vertrieb von Produkten, die die elektronik-service Bernd Luft GmbH herstellt, erfolgt Giber ein Konzernunternehmen.
In diesem Zusammenhang hat der Konzern umfangreiche Warenbeziige von der elektronik-service Bernd Luft GmbH
erhalten (2005: TEUR 1.154, 2004: TEUR 1.198). Die Belieferungen erfolgen bedarfsabhangig zu fremdiblichen
Konditionen.

Darlehensgewahrungen von nahe stehenden Personen

Mitglieder des Vorstands und deren Angehérige haben der Nucletron Electronic AG verschiedene kurzfristige Darlehen
zu einem Zinssatz von 3,6 % gewahrt. Zum Bilanzstichtag 2005 hat eine Angehorige des Vorstands der AG ein Darlehen
von TEUR 1.200 (2004: TEUR 0) gewahrt. Die bereits in 2004 vom Vorstandsmitglied gewahrten Darlehen an die
Nucletron Electronic AG in Hohe von TEUR 1.200 wurden im Laufe des Geschaftsjahres 2005 zurlickgefiihrt.

29. Vergitung der Personen in Schliisselpositionen des Managements

Fir die Geschéftsfihrer der Tochtergesellschaften und den Vorstand der AG fielen Personalkosten in folgender
Hohe an:

2005 2004

TEUR TEUR

Kurzfristig fallige Leistungen an Arbeitnehmer 623 617
Aufwand fur Altersvorsorgeleistungen 52 51
Gesamtvergitung der Personen in Schllisselpositionen des Managements 675 668

30. Zielsetzungen und Methoden des Finanzrisikomanagements

Die wesentlichen durch den Konzern verwendeten Finanzinstrumente umfassen kurzfristige (Bank-)Darlehen und
Kontokorrentkredite sowie Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen. Der Hauptzweck dieser Finanzinstrumente ist die
Finanzierung der Geschaftstatigkeit des Konzerns. Der Konzern verfugt Uber verschiedene weitere finanzielle
Vermdgenswerte und Schulden wie zum Beispiel Forderungen und Schulden aus Lieferungen und Leistungen, die
unmittelbar im Rahmen seiner Geschéaftstatigkeit entstehen.

Die sich aus den Finanzinstrumenten ergebenden wesentlichen Risiken des Konzerns bestehen aus zinsbedingten
Cashflowrisiken, Liquiditatsrisiken, Fremdwahrungsrisiken und Ausfallrisiken. Die Unternehmensleitung erstellt und
Uberprift Richtlinien zum Risikomanagement fir jedes dieser Risiken, die im Folgenden dargestellt werden.

Zinsbedingte Cashflowrisiken

Der Konzern ist aufgrund seiner Finanzierungsstruktur einem nur geringen Zinsanderungsrisiko ausgesetzt, da fast
ausschlieBlich lediglich kurzfristige Finanzierungen zu festen Zinssatzen eingesetzt werden. Aufgrund der
iberschaubaren Laufzeit der durchgefiihrten Finanzierungen kann eintretenden Anderungen des Finanzierungsumfelds
kurzfristig begegnet werden. Das Zinsanderungsrisiko bezieht sich somit vornehmlich auf die Konditionen der
Anschlussfinanzierung. Durch die kurzen Laufzeiten ist die Bandbreite mdglicher Zinsanderungen zudem begrenzt. Zum
Bilanzstichtag bestanden ausschlief3lich kurzfristige Finanzierungen zu fixierten Zinssatzen.

Fremdwéahrungsrisiko

Der Konzern unterliegt auRerdem Fremdwahrungsrisiken aus einzelnen Transaktionen. Diese Risiken resultieren aus
Kaufen oder Verkaufen eines Geschéaftsbetriebs in anderen Wa&hrungen als der funktionalen Wahrung dieses
Geschéftsbetriebs. Rund 35 % des Konzerneinkaufs wird in anderen Wahrungen als EURO abgewickelt (vornehmlich
USD). Umgekehrt werden etwa 30 % der Verkaufe in der gleichen Fremdwahrung umgesetzt. Dabei beschrénken sich
die Einkaufe oft auf Uberschaubare Betrage und Falligkeitszeitraume. Daher kommen Devisenterminkontrakte zur
Eliminierung des Kursanderungsrisikos nur im Bedarfsfall bei gréReren Einzelgeschaften oder bei vorhersehbaren
negativen Kursschwankungen zum Einsatz. Die Devisenterminkontrakte lauten dann auf die gleiche Wahrung wie das
gesicherte Grundgeschaft. Der Konzern schliet Devisenterminkontrakte erst dann ab, wenn die feste Verpflichtung
entstanden ist.

Zum 31. Dezember 2005 hatte der Konzern keine Devisenterminkontrakte abgeschlossen (2004: USD 100.000).

Rohstoffpreisrisiko
Das Rohstoffpreisrisiko des Konzerns ist minimal.
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Ausfallrisiko

Der Konzern schlieRt Geschafte ausschliellich mit anerkannten, kreditwiirdigen Dritten ab. Alle Kunden, die mit dem
Konzern Geschéfte auf Kreditbasis abschliefien mdchten, werden einer Bonitatspriifung unterzogen. Zudem werden die
Forderungsbestande laufend Uberwacht mit der Folge, dass der Konzern keinem wesentlichen Ausfallrisiko ausgesetzt
ist.

Aus den sonstigen finanziellen Vermogenswerten des Konzerns (Zahlungsmittel, Zahlungsmittelaquivalente und zur
Veraulerung verfligbare finanzielle Vermogenswerte) besteht bei Ausfall des Kontrahenten ein maximales Ausfallrisiko
in Hohe des Buchwerts der entsprechenden Instrumente.

Da der Konzern nur mit anerkannten, kreditwirdigen Dritten Geschafte abschlieRt, sind Sicherungsleistungen nicht
erforderlich.

Liquiditatsrisiko

Der Konzern verfligt Uber ausreichende Zahlungsmittel und -aquivalente, um seinen Zahlungsverpflichtungen
nachkommen zu kénnen. Aus derzeitiger Sicht besteht fir den Konzern kein Liquiditatsrisiko. Aufgrund der guten
Eigenkapitalausstattung des Konzerns wird das Refinanzierungsrisiko als gering eingeschatzt. Daher wird die
Moglichkeit mittels kurzfristiger Finanzierung den Zinsaufwand zu reduzieren genutzt. Zum 31. Dezember 2005 wird
— abgesehen von langfristigen Ruckstellungen — das gesamte Fremdkapital des Konzerns innerhalb von weniger als
einem Jahr fallig.

31. Finanzinstrumente

Beizulegender Zeitwert

In der nachfolgenden Tabelle werden die Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte samtlicher im Abschluss bilanzierter
Finanzinstrumente des Konzerns gegenubergestellt.

Buchwert Beizulegender Zeitwert
2005 2004 2005 2004
TEUR TEUR TEUR TEUR

Finanzielle Vermbgenswerte
Zahlungsmittel 1.094 169 1.094 169
Zur VerauRerung verflgbare Finanzinvestitionen 77 52 77 52

Devisentermingeschafte 5 - - -

Finanzielle Verbindlichkeiten

Verzinsliche Darlehen:

Festverzinsliche Darlehen 1.207 1.206 1.207 1.206
Devisentermingeschafte - - - -
Zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts der notierten zur VerauRerung verfiigbaren finanziellen Vermdgenswerte
wurde der jeweilige Marktwert verwendet. Der beizulegende Zeitwert der derivativen Finanzinstrumente und der

Darlehen wurde durch Abzinsung der erwarteten kinftigen Cashflows unter Verwendung von herrschenden
Marktzinssatzen berechnet.

Zinsanderungsrisiko

Die folgende Tabelle gruppiert die Buchwerte der Finanzinstrumente des Konzerns, die einem Zinsanderungsrisiko
unterliegen, nach vertraglich festgesetzter Falligkeit:

Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2005

Festverzinslich Innerhalb eines ~ Uber einem Jahr Summe
Jahres

TEUR TEUR TEUR

Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen 1.094 - 1.094

Kontokorrentkredite - - -

Darlehen Giber EUR 1.207.080 -1.207 - -1.207

50



Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2004

Festverzinslich Innerhalb eines  Uber einem Jahr Summe
Jahres

TEUR TEUR TEUR

Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen 169 - 169

Kontokorrentkredite - - -

Darlehen iber EUR 1.205.400 -1.206 - -1.206

Der Zinssatz auf festverzinslich klassifizierte Finanzinstrumente ist bis zur Falligkeit des jeweiligen Finanzinstruments
festgeschrieben. Die anderen Finanzinstrumente des Konzerns, die nicht in den obigen Tabellen enthalten sind, sind
nicht verzinslich und unterliegen folglich keinem Zinsanderungsrisiko.

Zum Bilanzstichtag lagen keine variabel verzinslichen Finanzinstrumente vor.

Ausfallrisiko

Im Konzern bestehen keine wesentlichen Ausfallrisikokonzentrationen.

Sicherungsgeschafte

Zur Absicherung der Fremdwahrungsrisiken von festen Verpflichtungen aus Einkaufsgeschaften in USD schlieRt der
Konzern von Zeit zu Zeit Devisenterminkontrakte ab, wenn man eine unginstige Entwicklung des Wechselkurses
vorherzusehen glaubt. Dabei sind die Voraussetzungen fir einen Cashflow Hedge nicht erfillt, so dass die
Devisentermingeschafte am Bilanzstichtag mit ihrem Marktwert bewertet werden. Wahrend der Konzern zum
31. Dezember 2004 zwei Devisenterminkontrakte tber insgesamt USD 100.000 hielt, die als Sicherungsgeschéafte zur
Absicherung klinftiger erwarteter Einkdufe von Waren in den USA eingesetzt wurden, bestanden zum 31. Dezember
2005 keine Devisenterminkontrakte.

32. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag ereigneten sich keine berichtsrelevanten Vorgange.

33. Honorar des Abschlussprufers

Das im Geschaftsjahr als Aufwand erfasste Honorar fiir den Konzernabschlussprifer betrifft:

Abschlussprifung TEUR 57
Sonstige Leistungen TEUR 3

34. Vorstand und Vertretung

Der Vorstand setzt sich wie folgt zusammen:

Bernd Luft, Ingenieur, Dreieich
Weitere Mandate: Aufsichtsratmitglied der Mauser-Waldeck AG, Waldeck

Zur Vertretung der Gesellschaft wahrend des Geschaftsjahres war Herr Luft alleinvertretungsberechtigt.
Auf die Angaben der Vorstandsbeziige nach § 285 Nr. 9 HGB wurde gemaf § 286 Abs. 4 HGB a.F. verzichtet.

35. Bezluge ehemaliger Mitglieder der Geschéaftsfihrung und des Aufsichtsrats

Fir ehemalige Mitglieder des Geschéaftsfliihrungsorgans der Rechtsvorgangerin der Muttergesellschaft betrugen die
Bezilige TEUR 19.

Die Pensionsrickstellungen fir ehemalige Mitglieder des Geschéaftsfihrungsorgans der Rechtsvorgangerin und ihre
Hinterbliebenen sind in voller Héhe gebildet und belaufen sich zum 31. Dezember 2005 auf TEUR 281.

36. Aufsichtsrat

Gemal § 7 der Satzung besteht der Aufsichtsrat der Gesellschaft aus drei Mitgliedern. Diesem gehéren an:

Dr. Peter Boning, Rechtsanwalt, Rédermark Vorsitzender
Michael Vollmann, Elektronik-Techniker, Neckarsulm Arbeitnehmervertreter
Brigitte Luft, Betriebswirtin, Dreieich (ab 31. Januar 2005)

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft hat im Geschaftsjahr 2005 funf ordentliche Sitzungen abgehalten.
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37. Gesamtbeziige des Aufsichtsrats

Die Beziige des Aufsichtsrats beliefen sich satzungsgemaf auf TEUR 23.

38. Mitarbeiter

Mitarbeiter (Jahresdurchschnitt) AG Konzern
Angestellte 1 37
Gewerbliche Arbeitnehmer 0 6

43

39. Erklarung gem. 8 161 AktG zum Corporate-Governance-Kodex

Die Nucletron Electronic Aktiengesellschaft hat — als einziges bdrsennotiertes Unternehmen des Konzerns — fiir 2005 die
nach § 161 AktG vorgeschriebene Erklarung abgegeben und diese den Aktiondren auf der Internet-Homepage der
Nucletron AG dauerhaft zuganglich gemacht.

Minchen, im Méarz 2006
ucletr nic Aktiengesellschaft

EIe
er Vor&é%é)\/
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Bestatigungsvermerk

Bestatigungsvermerk

Zu dem Konzernabschluss und dem Konzernlagebericht, der mit dem Lagebericht der Gesellschaft zusammengefasst
wurde, haben wir folgenden Bestatigungsvermerk erteilt:

"Wir haben den von der Nucletron Electronic Aktiengesellschaft, Minchen, aufgestellten Konzernabschluss
— bestehend aus Konzernbilanz, Konzerngewinn- und Verlustrechnung, Konzernkapitalflussrechnung, Entwicklung des
Konzerneigenkapitals und Konzernanhang — sowie den Bericht Uiber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns fiir
das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2005 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Bericht
Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den
erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung
eine Beurteilung Uber den Konzernabschluss und den Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns
abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die
Prifung so zu planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRle, die sich auf die Darstellung des durch
den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch den Bericht
Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen
werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns
sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise flr die Angaben in Konzernabschluss und
Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der
Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der
wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des
Konzernabschlusses und des Berichts Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss
den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergédnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden
handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Bericht Gber die Lage der
Gesellschaft und des Konzerns steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar."

Eschborn/Frankfurt am Main, den 5. Mai 2006
Ernst & Young AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

gez. gez.
Ortinger BroRius
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Nucletron Electronic AG
Bilanz

Nucletron Electronic AG, Miinchen
Bilanz fur das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2005

AKTIVA

Anlagevermégen

Immaterielle Vermdgensgegenstande
Software

Sachanlagen
Grundstlicke und Bauten

2.  Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung
lll.  Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen

2. Beteiligungen

3. Wertpapiere des Anlagevermdgens

B. Umlaufvermdégen

l. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande
1.  Forderungen gegen verbundene Unternehmen

2.  Sonstige Vermdgensgegenstande

1. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

PASSIVA

A. Eigenkapital

I Gezeichnetes Kapital

Il. Kapitalricklage

Ill.  Gewinnriicklagen

IV. Bilanzgewinn

B. Rickstellungen

1.  Rickstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen
2.  Steuerriickstellungen

3. Sonstige Ruckstellungen

C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

3. Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unternehmen
4. Sonstige Verbindlichkeiten

56

EUR

565.577,92
4.299,00

2.274.900,73
15.180,39
8.243,08

7.684.666,19
21.925,30

244.003,00
654.400,00
145.350,00

41,10
553,20
817.808,43
1.305.355,88

EUR

0,00

569.876,92

2.298.324,20

7.706.591,49
1.008.273,74

8.268,03
11.591.334,38

2.804.342,00
347.381,40
615.645,94

4.656.453,43
8.423.822,77

1.043,753,00

2.123.758,61
11.591.334,38

31.12.2004
TEUR

578

583

2.275
15

2.298

6.950

6.950
50

9.889

2.804
347
616

3.719
7.486

245
275
115
635

561
1.205
1.768

9.889



Nucletron Electronic AG

Gewinn- und Verlustrechnung

Nucletron Electronic AG, Miinchen

Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2005

N OB B

10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.

EUR
Sonstige betriebliche Ertrage
Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter 137.431,27
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung 30.341,52

davon fur Alterversorgung EUR 17.494,56 (Vj. TEUR 13)

Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstande
des Anlagevermdgens und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Ertrage aus Gewinnabfiihrungsvertragen
Ertrage aus anderen Wertpapieren

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage

davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 196.314,96 (Vj. TEUR 215)

Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

davon an verbundene Unternehmen
EUR 17.321,66 (Vj. TEUR 24)

Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Sonstige Steuern

Jahresuberschuss

Gewinnvortrag

Ausschiittungen

Bilanzgewinn

EUR
287.276,66

167.772,79

15.246,56
220.530,85
1.959.737,35
492,59
201.051,60

0,00
63.854,85

1.981.153,15
761.322,32
1.873,09
1.217.957,74
3.718.929,89
280.434,20
4.656.453,43

2004
TEUR

279

126
27

153

17
199
801

229

67
84

789
312

475
3.846

602
3.719
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Nucletron Electronic AG
Anhang

Nucletron Electronic AG, Miinchen
Anhang fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2005

Allgemeine Hinweise
Der Jahresabschluss der Nucletron wird nach den Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB)
sowie den einschlagigen Vorschriften des Aktiengesetzes (AktG) erstellt.

Aufgrund ihrer Bérsennotierung am Geregelten Markt der Bayerischen Borse in Minchen gilt die Gesellschaft als eine
grofle Kapitalgesellschaft i. S. von § 267 Abs. 3 S. 2 HGB.

Die Gewinn- und Verlustrechnung der Nucletron Electronic Aktiengesellschaft sind nach dem Gesamtkostenverfahren
aufgestellt.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Im vorliegenden Jahresabschluss werden Realisations- und Imparitatsprinzip beachtet; Vermdgensgegenstéande sind
héchstens zu Anschaffungs- und Herstellungskosten bewertet.

Das Sachanlagevermégen wird zu Anschaffungskosten, vermindert um planmaRige Abschreibungen angesetzt.
AuflerplanmaRige Abschreibungen werden vorgenommen, soweit der Ansatz mit einem niedrigeren Wert erforderlich ist.
Die Abschreibungen werden unter Zugrundelegung einer betriebsgewohnlichen Nutzungsdauer von 3 bis 33 Jahren
linear vorgenommen. Geringwertige Anlagegiiter bis zu einem Wert von EUR 410 werden im Jahr des Zugangs voll
abgeschrieben; ihr sofortiger Abgang wird unterstellt. Die Abschreibungen auf Zugange des Sachanlagevermdgens
erfolgen grundsatzlich zeitanteilig.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten bzw. zu niedrigeren beizulegenden Werten aktiviert.
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande werden zu Nennwerten bilanziert.

Bei der Bemessung der Riuckstellungen werden alle erkennbaren Risiken berlcksichtigt. Sie werden mit dem Betrag
angesetzt, der nach verniinftiger kaufmannischer Bewertung zur Tilgung der Verpflichtung erforderlich ist.

Die Ruckstellung fiur Pensionen wird in steuerlich zuldssiger H6he ausgewiesen. Den nach versicherungsmathe-
matischen Grundsatzen ermittelten Teilwerten gemaR § 6a EStG liegt unter Verwendung der Richttafeln 2005 G ein
Rechungszinsful® von 6 % zugrunde.

Die Verbindlichkeiten werden mit den Ruckzahlungsbetragen angesetzt.

Erlauterungen zur Bilanz

Anlagevermégen

Die Entwicklung des Anlagevermogens ist auf Seite 8 des Anhangs dargestellt.

Finanzanlagen

Die Aufstellung des Anteilsbesitzes der Nucletron Electronic AG wird im Handelsregister des Amtsgerichts Minchen
(HRB 77760) hinterlegt und ist aus der Anlage zum Anhang ersichtlich.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

Die Forderungen haben alle eine Restlaufzeit von unter einem Jahr. Bei den Forderungen gegen verbundene
Unternehmen handelt es sich im Wesentlichen um kurzfristige Finanzierungshilfen.

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Zum 31. Dezember 2005 bestand das Grundkapital aus 2.804.342 Stlick nennbetragslosen Stiickaktien mit einem
rechnerischen Wert von je EUR 1,00.

Jede Stiickaktie gewahrt in der Hauptversammlung eine Stimme.
Die Aktien der Gesellschaft werden seit dem 1. Mai 1987 am Geregelten Markt der Bayerischen Bodrse in Miinchen
gehandelt.

Am Grundkapital der Nucletron Electronic AG halt die Bernd Luft Familien-Vermégensverwaltung GmbH, Dreieich mehr
als 75 %.
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Genehmigtes Kapital

Nach § 4 Abs. 5 der Satzung der Nucletron Electronic AG ist der Vorstand gemal § 202 AktG (genehmigtes Kapital)
ermachtigt, das Grundkapital bis zum 6. August 2009 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer
Stlickaktien einmalig oder mehrmals

e um bis zu insgesamt EUR 1.121.737 gegen Bareinlagen zu erhéhen, wobei den Aktiondren ein Bezugsrecht
einzuraumen ist (Genehmigtes Kapital 1/2004), und

e um bis zu insgesamt EUR 280.434 gegen Bar- oder Sacheinlagen zu erh6hen, wobei das Bezugsrecht der Aktionare
in vollem Umfang ausgeschlossen werden kann, wenn die neuen Stiickaktien zu einem Preis ausgegeben werden,
der den Borsenpreis der Aktien zum Zeitpunkt der Festlegung des Ausgabebetrages nicht wesentlich unterschreitet
(Genehmigtes Kapital 11/2004).

Kapitalrticklage
Die Kapitalriicklage stammt aus Agiobetragen im Rahmen der in 2003 durchgefiihrten Kapitalerhdhung.

Gewinnrticklagen
Die Gewinnriicklagen der Nucletron AG setzen sich wie folgt zusammen:

2005 2004
TEUR TEUR
Gesetzliche Ricklage
1. Januar / 31. Dezember 260 260
Andere Gewinnrucklagen
1. Januar / 31. Dezember 356 356
616 616

Bilanzgewinn

Nach dem Aktiengesetz bemisst sich die an die Aktionare ausschiittbare Dividende nach dem im Jahresabschluss der
Nucletron Electronic AG ausgewiesenen Bilanzgewinn. Der Bilanzgewinn der Nucletron Electronic AG betragt zum
31. Dezember 2005 TEUR 4.656 und enthalt einen Gewinnvortrag in Hohe von EUR 3.438.495,69 (Vj: TEUR 3.244). Der
Hauptversammlung wird vorgeschlagen, die Ausschiittung eines Teilbetrags von TEUR 561 zu beschlieRen.

Ruckstellungen

Pensionsrickstellung

Die Pensionsriickstellung der Nucletron Electronic AG besteht gegeniber einem ehemaligen Mitglied des
Geschaftsflihrungsorgans der Rechtsvorgangerin. Pensionszahlungen wurden in Héhe von TEUR 19 geleistet.

Sonstige Rickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen betreffen im Wesentlichen Jahresabschluss- und Priifungskosten sowie Verpflichtungen
im Personalbereich.

Verbindlichkeitenspiegel

31.12.2005 31.12.2004

TEUR TEUR

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1 2
- davon Restlaufzeit bis zu einem Jahr 1 1
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 818 561
- davon Restlaufzeit bis zu einem Jahr 818 561
Sonstige Verbindlichkeiten 1.305 1.205
- davon Restlaufzeit bis zu einem Jahr 1.305 1.205
- davon aus Steuern 97 0
- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit 1 0
2.124 1.768

Unter den sonstigen Verbindlichkeiten wird ein kurzfristiges Darlehen in Hohe von TEUR 1.207 (Vj. TEUR 1.200)
ausgewiesen.
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Nucletron Electronic AG
Anhang

Sonstige Angaben

Haftungsverhaltnisse

Auf der Grundlage einer Patronatserklarung, ausgestellt am 7. Juli 1999 von der Nucletron Electronic AG Ubernimmt
diese die uneingeschrankte Verpflichtung, dafiir Sorge zu tragen, dass die SINUS Electronic-Vertriebsgesellschaft mbH
stets in der Lage ist, ihren finanziellen Verpflichtungen aufgrund ihres Darlehens bzw. Kontokorrentkredits in Héhe von
insgesamt TEUR 205 fristgemal nachzukommen. Das Darlehen ist zwischenzeitlich getilgt.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen von TEUR 65 (Vj. TEUR 88).

Bezlge der Organmitglieder

Auf die Angabe der Vorstandsbeziige nach § 285 Nr. 9 HGB wurde gemaf § 286 Abs. 4 HGB a.F. verzichtet.
Die Beziige des Aufsichtsrats beliefen sich satzungsgemaf auf TEUR 23.

Bezuge der ehemaligen Organmitglieder

Fir ehemalige Mitglieder des Geschaftsflihrungsorgans der Rechtsvorgangerin betrugen die Beziige TEUR 19.

Die Pensionsriickstellungen fir ehemalige Mitglieder des Geschéaftsfihrungsorgans der Rechtsvorgangerin und ihre
Hinterbliebenen sind in voller Héhe gebildet und belaufen sich zum 31. Dezember 2005 auf TEUR 244.

Aufsichtsrat

Gemal § 7 der Satzung besteht der Aufsichtsrat der Gesellschaft aus drei Mitgliedern. Diesem gehdren an:

Dr. Peter Boning, Rechtsanwalt, Rédermark Vorsitzender (seit dem 21. Marz 2005)
Michael Vollmann, Elektronik-Techniker, Neckarsulm Arbeitnehmervertreter
Brigitte Luft, Betriebswirtin, Dreieich (seit dem 31. Januar 2005)

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft hat im Geschéaftsjahr 2005 funf ordentliche Sitzungen abgehalten.

Vorstand und Vertretung

Der Vorstand setzt sich wie folgt zusammen:

Bernd Luft, Ingenieur, Dreieich
Weitere Mandate: Aufsichtsratmitglied der Mauser-Waldeck AG, Waldeck

Zur Vertretung der Gesellschaft wahrend des Geschéftsjahres war Herr Luft allein berechtigt.

Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschaftigte wahrend des Geschaftsjahres 2005 einen Mitarbeiter.

Honorar des Abschlussprufers

Fir die Prifung des Einzelabschlusses und des Konzernabschlusses der Nucletron Electronic AG zum
31. Dezember 2005 wurde ein Aufwand von TEUR 57 erfasst.

Derivative Finanzinstrumente

Zum Stichtag bestanden keine derivativen Finanzinstrumente.
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Konzernverhaltnisse

Die Gesellschaft ist Konzernobergesellschaft der in der Anlage zu diesem Anhang aufgefiihrten Gesellschaften. Sie
erstellt einen Konzernabschluss zum 31. Dezember 2005 fir den grofiten Konzernkreis.

Erklarung gem. § 161 AktG zum Corporate-Governance-Kodex

Die Nucletron Electronic Aktiengesellschaft hat — als bdrsennotiertes Unternehmen — fir 2005 die nach § 161 AktG
vorgeschriebene Erklarung abgegeben und diese den Aktionaren auf der Internet-Homepage der Nucletron Electronic
AG dauerhaft zuganglich gemacht.

MUncheQ, im M:éirz 2006

%cletr?ﬁ Ele&itr nic Aktiengesellschaft

Der Vorstand
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Bestatigungsvermerk

Bestatigungsvermerk der Ernst & Young AG Wirtschaftspriufungsgesellschaft

Zu dem Jahresabschluss und dem mit dem Konzernlagebericht zusammengefassten Lagebericht haben wir folgenden
Bestatigungsvermerk erteilt:

"Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und des Lageberichts, der mit dem Konzernlagebericht zusammengefasst wurde, der
Nucletron Electronic Aktiengesellschaft, Miinchen, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2005
gepriuft. Die Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefliihrten Priifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss
unter Einbeziehung der Buchfiihrung und Uber den mit dem Konzernlagebericht zusammengefassten Lagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die
Prifung so zu planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRle, die sich auf die Darstellung des durch
den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tber die Geschaftstatigkeit und
Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mdogliche Fehler
berlicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Giberwiegend auf
der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze
und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere
Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der
Lagebericht, der mit dem Konzernlagebericht zusammengefasst wurde, steht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der
zukunftigen Entwicklung zutreffend dar."

Eschborn/Frankfurt am Main, den 5. Mai 2006
Ernst & Young AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

gez. gez.
Ortinger BroRius
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprufer
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Nucletron Electronic AG

Vorsitzender des Aufsichtsrats: Dr. Peter Boning
Vorstand: Bernd Luft

Sitz der Gesellschaft: Miinchen

Registergericht: Miinchen HRB 77760






