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des Nucletron-Konzerns, Minchen



Bericht Uber die Lage
der Nucletron Electronic Aktiengesellschaft, Minchen, und des Konzerns fiir 2008

Geschéaft und Rahmenbedingungen

Allgemeines

Die Nucletron Electronic AG, Minchen, ist seit dem 1. Mai 1987 ein borsennotiertes Unternehmen. Die Aktien sind am Geregelten
Markt der Wertpapierbdrse in Miunchen sowie im Freiverkehr der Borsen Berlin-Bremen, Frankfurt und Stuttgart notiert. Am
31. Dezember 2008 befand sich ein Anteil gré3er 75 % bei der Bernd Luft Familien-Vermdgensverwaltung GmbH.

Die Nucletron Electronic AG, Miunchen, ist das Mutterunternehmen des Nucletron-Konzerns und wurde bereits im Jahr 1954 unter dem
Namen Schneider & Co. KG gegriindet, bevor etwa ein Jahrzehnt spéater die Umbenennung in Nucletron erfolgte. Die
Tochtergesellschaften der Nucletron Electronic AG sind die Nucletron Technologies GmbH (ehemals Nucletron Electronic Vertriebs-
GmbH), Munchen, die HVC-Technologies GmbH, Untereisesheim, die NBL Electronic Beteiligungs GmbH, Minchen, und unter dieser
wiederum die Luft electronic Vertriebsgesellschaft mbH, Miinchen, die SINUS Electronic GmbH, Untereisesheim, sowie die GS| Gerate-
Schutz Industrie-Elektronik GmbH, Untereisesheim.

Uber die Luft electronic Vertriebsgesellschaft mbH halt der Nucletron-Konzern eine 20 prozentige Beteiligung an der elektronik-service
Bernd Luft GmbH, Munchen.

Die Beteiligungsquote betragt an allen Tochtergesellschaften 100 %.

Organisation

Organe der Gesellschaft
Der Vorstand der Nucletron Electronic AG bestand zum 31. Dezember 2008 aus vier Vorstanden.

Bernd Luft, Ingenieur, Dreieich Vorstandsvorsitzender
Erstbestellung: 1998
Ablauf des Mandats: 2010

Alfred Krumke, Elektrotechniker (FH), Bad Rappenau Vertriebsvorstand
Erstbestellung: 2007
Ablauf des Mandats: 2009

Ralph Schoierer, Diplomwirtschaftsingenieur, Miinchen Finanzvorstand
Erstbestellung: 2007
Ablauf des Mandats: 2009

Robert Tittl, Ingenieur, Kirchseeon Vertriebsvorstand
Erstbestellung: 2007
Ablauf des Mandats: 2009

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der Nucletron Electronic AG besteht gemaR § 7 der Satzung aus 3 Mitgliedern. Die Mitglieder des Aufsichtsrats waren
zum 31. Dezember 2008:

Dr. Dirk Wolfertz, Geschéftsfuhrer, Bad Homburg Vorsitzender
Brigitte Luft, Betriebswirtin, Dreieich stellvertretende Vorsitzende
Michael Feimer, Ingenieur, Bad Friedrichshall Arbeitnehmervertreter

Geschatftsfiihrung der Tochtergesellschaften

Nahezu alle Tochtergesellschaften, mit Ausnahme der NBL Electronic Beteiligungs GmbH, der Luft electronic Vertriebsgesellschaft
mbH und der GSI| Gerate-Schutz Industrie-Elektronik GmbH, werden von zwei erfahrenen Geschéftsfiuhrern gefuhrt.

Geschaftsbereiche

Der Nucletron-Konzern entwickelt, fertigt und vertreibt Uber vier operative Tochtergesellschaften Gerate, Systeme und Bauelemente in
den Bereichen Umwelttechnik, Medizin- und Analysetechnik, Photovoltaik, Kommunikationstechnik, Aerospace, Industrieelektronik,
Militartechnik, Mikrowellen- und Abschirmtechnik sowie Schutztechnik. Der Nucletron-Konzern konzentriert sich auf die am schnellsten
wachsenden und technologisch anspruchvollsten Méarkte und lasst sich in zwei wesentliche Segmente gliedern:

e Leistungselektronik

e Schutztechnik

Diese Aufgliederung orientiert sich an der internen Organisations- und Berichtsstruktur des Konzerns, wobei unterschiedliche Risiko-
und Ertragsstrukturen der Geschéftsfelder berticksichtigt werden.

Die Nucletron Technologies GmbH vertreibt im Geschaftsbereich Leistungselektronik elektronische und elektromechanische Bauteile
und Systeme namhafter Hersteller fur den Einsatz in der Optoelektronik, der Mikrowellentechnik, der Photovoltaik, der
Kommunikationstechnik sowie im Thermal Management. Die HVC-Technologies GmbH ist im selben Bereich mit Produkten der
Hochspannungstechnik tatig.

Im Geschéftsbereich Schutztechnik produziert die GSI Gerate-Schutz Industrie-Elektronik GmbH Systeme zum Schutz vor
elektromagnetischen Impulsen (NEMP & LEMP), vor elektrostatischer Entladung (ESD), vor Uberspannungen sowie gegen
Hochfrequenzstdrungen. Der Vertrieb erfolgt durch die SINUS Electronic GmbH, die ergénzend elektronische Bauelemente
internationaler Halbleiterhersteller in den Bereichen Medizin- und Automatisierungstechnik, Industrieelektronik und Informationstechnik
anbietet. Uber die LUFT electronic Vertriebsgesellschaft mbH werden induktive Bauelemente, ein Eigenprodukt unseres
Beteiligungsunternehmens elektronik-service Bernd Luft GmbH, exklusiv im Verkehrsbereich und der Militartechnik vermarktet.



Geschéftsentwicklung

Gesamt- und Branchenentwicklung

Die Weltwirtschaft steckt in der Rezession. Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen gestalteten sich 2008 auRerst wechselhaft. Das
erste Halbjahr 2008 war zunachst von stark steigenden Rohstoffpreisen gepragt. Dies erschwerte die Materialbeschaffung und erhéhte
die Materialquote. Eine unkalkulierbare Wertentwicklung der Wahrungen USD und JPY konfrontierte auRerdem die Unternehmen der
Eurozone mit internationalen Wettbewerbsnachteilen. Im zweiten Halbjahr bremste das Wirtschaftswachstum in den Industrienationen
und den Schwellenlandern abrupt ab. Seit dem dritten Quartal befanden sich die fihrenden Volkswirtschaften wie die USA, Japan oder
auch Deutschland in einer Rezession. Aber auch in den Schwellenldndern verminderte sich das Wirtschaftswachstum innerhalb nur
weniger Monate deutlich. Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) rechnet fur dieses Jahr nur noch mit einem globalen Wachstum in
einer GroRenordnung von einem halben Prozent — die Rezessionsschwelle liegt bei zwei Prozent und darunter. Wahrend die
Industrielander Riickgange ihrer Wirtschaftsleistung werden hinnehmen missen, kénnen zwar einige Schwellenlander — wie China oder
Indien — auch 2009 weiter wachsen, allerdings mit deutlich geringeren Raten als in der jungeren Vergangenheit.

Das reale — also preisbereinigte — Bruttoinlandsprodukt (BIP) in Deutschland ist 2008 um 1,3 Prozent gestiegen. Gegeniuber dem
Vorjahr kommt dies fast einer Halbierung der Wachstumsrate gleich. Allein die inlandischen Nachfragekomponenten haben das
Wachstum im letzten Jahr getragen. Am kréftigsten konnten die Investitionen zulegen (plus sechs Prozent). Der private Konsum hat
stagniert. Die Exporte sind um drei Prozent gestiegen. Da die Importe mit einem Plus von vier Prozent starker zugelegt haben als die
Ausfuhren, hat der AuRenbeitrag (Exporte minus Importe) negativ zum deutschen BIP-Wachstum beigetragen.

Anders als im Jahr zuvor, als die Industrie allein die Halfte des deutschen Wirtschaftswachstums getragen hat, konnte das
Produzierende Gewerbe 2008 nur vergleichsweise wenig zum gesamtwirtschaftlichen BIP-Wachstum beisteuern — namlich gerade
einmal 0,2 Prozentpunkte. 2009 dirfte die Industrieproduktion vergleichsweise stark ricklaufig sein. Entsprechend wird allgemein ein
Schrumpfen der deutschen Wirtschaftsleistung um mehr als zwei Prozent erwartet.

Getrieben durch zuletzt starke Riickgange bei den Auftragseingéngen ist die reale Produktion in der Elektroindustrie seit Oktober 2008
kraftig gesunken. Allein im Dezember wurde der Vorjahreswert um acht Prozent unterschritten. Uber das gesamte Jahr 2008 ist die
Produktion um fiinf Prozent gegenuber Vorjahr gestiegen.

Als Folge eines aufRerordentlich schlechten vierten Quartals (minus neun Prozent gegeniber Vorjahr) ist der Jahresumsatz in der
Elektroindustrie 2008 auf dem Vorjahresniveau von Euro 182 Mrd. stagniert. Wahrend der Inlandsumsatz um zwei Prozent gestiegen
ist, hat sich das Geschaft mit auslandischen Kunden um minus drei Prozent zurlick entwickelt. Rechnet man die von besonders starkem
Preisverfall bzw. strukturellen Sondereinflissen gepragten Bereiche der Informations- und Kommunikationstechnik heraus, so ist der
Branchenumsatz im letzten Jahr um mehr als drei Prozent gestiegen — dabei im Inland mit plus vier Prozent etwas kréftiger als im
Ausland (plus drei Prozent).

Geschéaftsentwicklung des Nucletron-Konzerns

Der Markt fur elektronische und elektromechanische Bauelemente, Module und Systeme zeichnete sich Uber den Berichtszeitraum
hinweg durch eine insgesamt befriedigende Nachfrage aus. In diesem moderaten Konjunkturumfeld konnte der Nucletron-Konzern
seine positive Geschaftsentwicklung fortsetzen und hat sich in seinen wesentlichen Kennzahlen erheblich verbessert. Die
kontinuierliche Verbesserung von Prozessen, Eigenprodukten und Dienstleistungen ist und bleibt fur Nucletron ein bedeutender Hebel,
um die Zufriedenheit seiner Kunden zu steigern.

Auftragseingang und Auftragsbestand

Im Einklang mit der allgemeinen Konjunkturabschwéchung und der Finanzkrise sowie aufgrund der besonderen auferordentlichen
Effekte in 2007 war der Konzernauftragseingang 2008 mit € 17,3 Mio. (- 48,1 Prozent) erwartungsgemaR ricklaufig. Wie im Vorjahr war
auch in 2008 die Telekommunikationstechnik eine wichtige Abnehmerbranche. Der Auftragsbestand hat sich aufgrund des negativen
Book-to-Bill von 0,8 (Vj. 1,8) entsprechend entwickelt und ist von € 23,1 Mio. auf € 17,4 Mio. (- 24,7 Prozent) gesunken.

Umsatz

Die Ergebnisse des Nucletron-Konzerns im Geschéaftsjahr 2008 wurden durch das gunstige wirtschaftliche Umfeld in der
Elektronikindustrie beeinflusst und die Konzernumsatzerldse konnten im Berichtszeitraum um 20,2 % (TEUR 3.778) auf EUR 22,5 Mio.
gesteigert werden. Ein Anteil von annéhernd 91 % der Umsatzerlése wurde dabei im Inland erzielt. Der Umsatzzuwachs wurde nahezu
ausschlief3lich im Geschéftsbereich Schutztechnik mit Mil-Produkten erzielt.

Der zunehmende Wettbewerb im Distributionssektor sowie der Verlust von Absatzmdglichkeiten durch Produktionsverlagerungen ins
osteuropdische Ausland bei einem gleichzeitigen Preisverfall im Inland belastet die Wettbewerbssituation des Nucletron-Konzerns
zunehmend. Dieser Situation stellt sich der Konzern durch eine weitere Spezialisierung und Diversifikation der Produktpalette, z.B. im
Bereich der Warmebeherrschung und bei Silikonen. Auch soll der Eigenproduktanteil weiter kontinuierlich gesteigert werden.

Ergebnis

Der Materialaufwand belief sich auf EUR 13,9 Mio. und war damit um TEUR 2.030 hoher als im Vorjahr. Der erzielte Rohertrag betrug
TEUR 8.738 (vergleichbares Vorjahr: TEUR 6.935) und stieg somit um 26,0 % im Vergleich zur Vorperiode. Gleichzeitig verbesserte
sich dabei die Rohertragsquote um 180 Basispunkte und lag damit bei 38,6 %, nach 36,8 % im Vergleichszeitraum des Vorjahres.

Die Aufwendungen fiir Leistungen an Arbeitnehmer stiegen hauptsachlich wegen der Zunahme der Verpflichtungen aus
leistungsbezogenen Vergutungssystemen um 18,8 % auf TEUR 3.522.

Der sonstige betriebliche Aufwand erhéhte sich um TEUR 331 (+ 26,6 %) auf TEUR 1.576. Die Kosten-Umsatz-Relation ist in Summe um
10 Basispunkte auf 22,5 % gestiegen; ohne Beriicksichtigung der Abschreibungen in Héhe von TEUR 158.



Das EBITA (Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Firmenwertabschreibungen) betrug im abgelaufenen Geschéftsjahr TEUR 3.721 nach
TEUR 2.787 im Vorjahr. Der Ergebnisanstieg resultiert im Wesentlichen aus dem gestiegenen Umsatzanteil von Eigenprodukten am
Gesamtumsatz und der damit verbundenen héheren Produktivitat unserer Fertigungsbetriebe.

Umsatzerldse (in TEUR) 2008  Veranderung 2007  Veranderung 2006
in % in %

Eigenprodukte 9.636 61,9 % 5.951 35,0 % 4.407

Fremdprodukte 12.828 0,7 % 12.735 4,8 % 12.155

Summe 22.464 20,2 % 18.686 12,8 % 16.562

Die EBITA-Marge belief sich auf 16,4 % (Vorjahresvergleichszeitraum 14,8 %). Das EBITA-Ergebnis je Aktie ist von 0,99 EUR in 2007
auf 1,33 EUR in 2008 gestiegen und entspricht einer Verbesserung von 33,5 %.

Der Konzernjahresuiberschuss hat sich um TEUR 787 auf TEUR 2.472 verbessert. Die Ertragsteuerquote ist von 38,8 % auf 32,1 %
gesunken; sie liegt damit aufgrund von Steuerriickstellungen fir frihere Geschaftsjahre leicht tUber der durchschnittlichen, lokalen
Ertragssteuerlast aus Kérperschaft- und Gewerbesteuer nach der Unternehmensteuerreform 2008.

Geschéftsbereich Leistungselektronik

Der Geschaftsverlauf im Geschaftsbereich Leistungselektronik war im gesamten Jahresverlauf positiv. So konnte die Nucletron
Technologies GmbH die Umsatzerldse im Jahresvergleich um 4,0 % auf EUR 7,2 Mio. (Vorjahr: EUR 6,9 Mio.) steigern, wahrend die
Umsétze der HVC-Technologies GmbH im Jahresvergleich mit TEUR 406 (Vorjahr: TEUR 294) um TEUR 112 gestiegen sind. Im
Berichtszeitraum sind keine Liefer- oder Entwicklungsvertrage mit mehrjahrigen Laufzeiten abgeschlossen worden, so dass sich der
Auftragsbestand im Jahresvergleich deutlich verringert hat.

Das Segmentergebnis war nahezu unveréndert und betrug TEUR 1.030 nach TEUR 1.043 im Vorjahr.

Leistungselektronik (in TEUR) 2008  Veranderung 2007  Veranderung 2006
in % in %

Umsatzerlése 7.615 5,4 % 7.227 12,8 % 6.406

Auftragseingang 5.861 -34,0 % 8.880 -16,6 % 10.646

Auftragsbestand 5.438 -24,4 % 7.191 12,6 % 6.386

Der erreichte Marktanteil im Bereich Thermal Management liegt Gber 10 % mit weiterhin hohem Wachstumspotential, speziell im Bereich
warmeleitfahiger Folien. In diesem Geschaftsfeld konnten im abgelaufenen Geschéftsjahr wieder tberdurchschnittliche Zuwachse erzielt
werden. Auf dem Gebiet der Elektromechanik (z.B. Signal- und Hochspannungsrelais) liegt unser Marktanteil in Abhangigkeit der
Produktbereiche zwischen 30 und 40 % bei grundsatzlich guten Wachstumschancen in einem sehr wettbewerbsintensiven Umfeld. Der
Eintritt in den zukunftstrachtigen Markt der Solartechnik gestaltet sich schwieriger als in den Vorjahren.

Geschéftsbereich Schutztechnik

Der Geschéaftsbereich Schutztechnik hat im Geschaftsjahr 2008 insbesondere vom Zuwachs im Vertrieb von elektronischen
Bauelementen und Systemen der SINUS Electronic GmbH profitiert; der Absatz von induktiven Bauelementen der LUFT electronic
Vertriebsgesellschaft mbH konnte ebenfalls gesteigert werden. Der Absatz, der durch die GSI Gerate-Schutz Industrie-Elektronik GmbH
produzierten Uberspannungsschutz- und Lichtwellenleiterverkabelungssysteme bei der SINUS hat die Vorjahreszahlen und die
Jahresplanung deutlich Ubertroffen.

Das Segmentergebnis betrug TEUR 2.614 nach TEUR 1.865 im Vorjahr.

Schutztechnik (in TEUR) 2008  Veranderung 2007  Veranderung 2006
in % in %

Umsatzerlose 14.849 29,6 % 11.459 12,8 % 10.158

Auftragseingang 11.468 -53,2 % 24.528 127,9 % 10.760

Auftragsbestand 11.937 -24,9 % 15.890 3472 % 3.554

Der Preiskampf im Bereich aktiver und induktiver Bauelemente hat in 2008, bei steigendem Wettbewerbsdruck durch zum Teil weltweit
operierende Distributoren und Direct Sales Bemihungen einzelner Hersteller, weiter zugenommen. Der Marktanteil bei
Uberspannungsschutzdioden und -arrays in der Automatisierungstechnik und Informationstechnologie liegt bei ungefahr 2 %. Ein
bedeutendes Wachstumspotential sehen wir im Bereich der Silikone in der Medizintechnik und Elektronik.

Der Modernisierungsdruck der Sicherheitskréafte in digitale Kommunikationstechniken ist aktuell und hat im Geschéftsjahr 2008 zu dem
erwarteten Auftragseingang gefiihrt. In Abhangigkeit von der zukiinftigen Freigabe entsprechender Bundesmittel ist eine genaue
periodengerechte Planung sehr schwierig, aber in Anbetracht der technischen Notwendigkeit sind weitere Auftragseingéange ab 2010
auBerst wahrscheinlich.

Forschung und Entwicklung

Der Aufwand fur Forschung und Entwicklung (F&E) ist innerhalb des Konzerns eine vernachlassigbare GroR3e, da vorwiegend
Handelsprodukte vertrieben werden. Die Schwerpunkte im Bereich F&E lagen in der Weiterentwicklung bereits vorhandener Produkte
sowie auf der Verbesserung von Fertigungsprozessen.



Personal

Die Anzahl der Mitarbeiter im Konzern ist in der Berichtsperiode auf 56 (Vorjahr: 46) gestiegen. Die Mitarbeiter reprasentieren den
Nucletron-Konzern gegeniiber Kunden und Lieferanten. Sie tragen unmittelbare Verantwortung fir das operative Geschéft. Zur
Sicherung der hohen Beratungsqualitat und Fachkompetenz finden regelméRige Schulungen in den Bereichen Vertrieb, Kommunikation
und EDV sowie zu den relevanten rechtlichen Vorschriften statt. Die Neueinstellung von qualifizierten Vertriebsmitarbeitern lasst sich an
den verschiedenen Standorten des Konzerns unterschiedlich erfolgreich realisieren.

Ertrags-, Finanz- und Vermdégenslage

Der gute Geschaftsverlauf im Geschaftsjahr 2008 spiegelt sich auch in den Bilanzkennzahlen des Nucletron-Konzerns. So ist das
Eigenkapital um TEUR 1.750 auf EUR 7,6 Mio. (Vorjahr: EUR 5,9 Mio.) gestiegen. Dieser Anstieg ist im Wesentlichen auf den
Jahresuberschuss in Hohe von TEUR 2.472 zuriickzufiihren. Da gleichzeitig die Bilanzsumme um TEUR 2.112 auf EUR 12,3 Mio.
anstieg, erhohte sich die Eigenkapitalquote auf 62,1 % (Vorjahr: 57,8 %).

Ertragslage

Das Konzernergebnis aus gewdhnlicher Geschaftstéatigkeit ist im abgelaufenen Geschéftsjahr trotz des anhaltenden Preisverfalls bei
aktiven (Dioden, Arrays) und induktiven (Kondensatoren, Drosseln, Spulen) Bauelementen wegen des gestiegenen Anteils von
Systemen aus Eigenfertigung gegenuber dem Vorjahr um TEUR 888 auf EUR 3,64 Mio. angewachsen. Der Konzernauftragseingang
fiel im Geschaftsjahr 2008 um 48,1 % auf EUR 17,3 Mio., das erreichte Book-to-Bill war mit 0,8 negativ. Der Auftragsbestand hat im
Jahresvergleich um 24,7 % abgenommen. Die Rohertragsmarge stieg um 1,8 Prozentpunkte auf 38,6 %. Die h6here Personalkosten-
quote resultiert aus der gestiegenen Mitarbeiterzahl sowie einem im Vergleich zum Vorjahr deutlich hdheren erfolgsabhéngigen
Personalaufwand. Das Ergebnis pro Mitarbeiter stieg um TEUR 5 (+8,6 %) auf TEUR 65. Die Steuerquote fiel gegeniiber dem Vorjahr
um 6,7 Prozentpunkte auf 32,1 %.

Nucletron-Konzern (in TEUR) 2008  Veranderung 2007  Veranderung 2006

in % in %
Auftragsbestand 17.375 -24,7 % 23.082 132,2 % 9.940
Auftragseingang 17.329 -48,1 % 33.408 56,1 % 21.407
Umsatzerlése 22.464 20,2 % 18.686 12,8 % 16.562
Rohertrag 8.738 26,0 % 6.935 22,0 % 5.686
EBITDA 3.879 312% 2.858 50,4 % 1.912
Finanzergebnis -61 -2.322,4 % 8 106,5 % -42
Jahresuberschuss 2.472 46,7 % 1.684 35,0 % 1.248
Materialintensitat (vom Umsatz) 62,0 % -1,7 PP 63,6 % -1,9 PP 65,5 %
Personalintensitat (vom Umsatz) 15,7 % -0,2 PP 15,9 % -0,3 PP 16,2 %
Finanzlage

Der Nucletron-Konzern hat im Geschéftsjahr 2008 einen positiven Netto-Cash-Flow in Hohe von TEUR 137 erwirtschaftet. Der
Mittelzufluss aus betrieblicher Tatigkeit betrug TEUR 1.564 (-6,8 %), ihm standen Mittelabflisse aus Investitionstatigkeit von
TEUR 1.427 gegenuber. Der Rickgang des Cash-Flow aus der betrieblichen Tétigkeit ist auf eine deutliche Zunahme der Vorréte
gegeniber dem Vorjahr zurtickzufiihren, obwohl gleichzeitig der Jahresiiberschuss wesentlich verbessert worden ist. Der Nucletron-
Konzern hatte auch im abgelaufenen Geschéftsjahr keine Bankverbindlichkeiten zum Abschlussstichtag und verfugt Uber eine
Nettoliquiditét von TEUR 695 (Vorjahr: TEUR 1.259). Neben der vorhandenen Liquiditat steht uns eine Kreditlinie von TEUR 500 in
vollem Umfang zur Verfigung. Die Kreditlinie haben wir weder im Verlauf des Berichtsjahres noch zum 31. Dezember 2008 in Anspruch
genommen. Im Berichtszeitraum wurde ein kurzfristiges Darlehen von TEUR 965, welches zum Erwerb einer eigengenutzten Immobilie
aufgenommen wurde, zuruckgefihrt.

Die liquiden Mittel werden kurzfristig und risikoarm angelegt. Aufgrund der Bilanzstruktur und der Auftragslage im Zeitpunkt der
Aufstellung des Konzernjahresabschlusses und des Berichtes uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns ist von einer weiterhin
stabilen Lage der Gesellschaft auszugehen.

Nucletron-Konzern (in TEUR) 2008  Veranderung 2007  Veranderung 2006
in % in %

Cash-Flow aus betrieblicher Tatigkeit 1.564 -6,8 % 1.679 52,2 % 1.103

Verzinsliche Darlehen 0 % 0 % 0

Nettoliquiditat 695 -44,8 % 1.259 220,9 % 392

Vermdgenslage

Das Gesamtvermdgen des Nucletron-Konzerns betragt TEUR 12.260 nach TEUR 10.148 im Vorjahr. Die Vorrate sind zum
Bilanzstichtag  31. Dezember 2008 wegen zeitnaher Lieferverpflichtungen im neuen Geschéftsjahr und teilweisen
Lieferterminverschiebungen um TEUR 1.107 gestiegen. Die Reichweite der Vorrate hat bedingt durch die Lieferverpflichtungen nach
dem Abschlussstichtag um neun Tage zugenommen. Die Umschlagshaufigkeit ist in 2008 um 13,8 % von 8,0 auf 6,9 gesunken. Die
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen verzeichneten einen Anstieg von 27,2 % gegeniber dem Vorjahresstichtag. Der Anstieg



der Forderungen im Jahresvergleich ist trotz eines effizienten Zahlungsmanagements, so verbesserte sich das Zahlungsziel unserer
Kunden zum Vorjahr um 5,4 Tage auf 26,3 Tage, auf den deutlichen Umsatzanstieg zum Vorjahr zurtickzufiihren.

Der Jahresuberschuss stieg um 46,7 % auf EUR 2.472 Mio. und bewirkte einen Anstieg der Eigenkapitalquote um 4,3 Prozentpunkte auf
62,1 %. Der Eigenkapitalzuwachs fluhrte dazu, dass die Anlagendeckung trotz erheblicher Investitionen in Sachanlagen nahezu konstant
gehalten werden konnte. Am Bilanzstichtag tberstieg das Eigenkapital gemeinsam mit den langfristigen Schulden ohne latente Steuern das
Anlagevermégen um 48,6 % (Vorjahr: 49,2%). Die Anlagenintensitat stieg aufgrund des Immobilienerwerbs um 2,5 Prozentpunkte auf
47,1 %. Das geringfigige Anwachsen der kurzfristigen Schulden um 7,1% ist durch einen Anstieg der Verbindlichkeiten fur
personalbezogene Aufwendungen (+55,6 %) und der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (+23,1 %) bedingt.

Nucletron-Konzern (in TEUR) 2008  Veranderung 2007  Veranderung 2006
in % in %
Bilanzsumme 12.260 20,8 % 10.148 15,3 % 8.804
Eigenkapitalquote 62,1 % 4,3 PP 57,8 % 4,1 PP 53,7 %
Anlagendeckung 148,6 % -0,6 PP 149,2 % 18,8 PP 130,5 %
Anlagenintensitat 47,1 % 2,5 PP 44,6 % -4,4 PP 49,0 %
kurzfristige Schulden 3.573 7.1 % 3.337 5,1 % 3.176
Reichweite Vorrate (in Tagen) 62 17,3 % 53] 21,8% 43
Umschlagshéaufigkeit Vorréte 6,9 -13,8 % 8,0 -16,3 % 9,6
Debitorenziel (in Tagen) 30 -32% 31 6,9 % 29

Zusammenfassende Beurteilung des Geschaftsjahres

Der Vorstand beurteilt die wirtschaftliche und finanzielle Lage der Gesellschaft und des Konzerns im Zeitpunkt der Aufstellung des
Konzernjahresabschlusses und vor dem Hintergrund der aktuellen globalen Wirtschaftskrise weiterhin positiv. Die rezessive
konjunkturelle Entwicklung, die Ende 2008 in Deutschland einsetzte, wird jedoch fur 2009 auch Auswirkungen auf den Geschéftsverlauf
der Nucletron Gruppe haben. Es wird in 2009 ein Riickgang in Umsatz und Ergebnis erwartet.

Die Nucletron Electronic AG

Der Jahresabschluss der Nucletron Electronic AG wird unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmafiger Buchfuhrung nach den
Vorschriften der 88 242 bis 256 und der 8§ 264 bis 288 HGB sowie den Sondervorschriften des Aktiengesetzes aufgestellt. Die
Bewertungsmethoden wurden im Vergleich zum Vorjahr unverandert beibehalten.

Gegenstand des Unternehmens ist die Herstellung und der technische Vertrieb von Bauelementen, Subsystemen und Systemen der
Spitzentechnologie, insbesondere auf dem Gebiet der Electronic, Nucleonic, Umwelttechnik und Automation, sowie damit verwandter
Gebiete und der Abschluss aller Handelsgeschéfte, die den vorgenannten Gesellschaftszweck zu foérdern geeignet sind.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage sind mit TEUR 476 im Vergleich zum Vorjahr gestiegen (+49,1 %) und resultieren fast
ausschlie3lich aus Konzernertragen.

Das Finanzergebnis hat sich um TEUR 1.581 auf TEUR 3.544 deutlich verbessert. Im Geschéftsjahr 2008 bestand ein durchgehender
Gewinnabfuhrungsvertrag zwischen der Nucletron Electronic AG und allen verbundenen Unternehmen {ber alle Konzernebenen. Im
Gegensatz zum Vorjahr entstanden im abgelaufenen Geschéftsjahr keine Aufwendungen aus Verlustiibernahme aufgrund bestehender
Ergebnisabfuhrungsvertrdge. Der erhaltene Gewinn aus dem Ergebnisabfuhrungsvertrag mit der Nucletron Technologies GmbH belief
sich auf TEUR 928 nach TEUR 999 im Vorjahr und von der HVC-Technologies GmbH betrug der Gewinn TEUR 27 wéhrend im Vorjahr
noch Aufwendungen fir Verlustiibernahme in Hohe von TEUR 64 angefallen sind. Von der NBL Electronic Beteiligungs GmbH erhielt
die Nucletron Electronic AG eine Gewinnabfuhrung von TEUR 2.570. Da fur das Geschéftsjahr 2007 kein Ergebnisabfiihrungsvertrag
bestanden hat, erhielt die Nucletron Electronic AG in 2007 eine Vorabausschiittung in Hohe von TEUR 1.000.

Nucletron Electronic AG (in TEUR) 2008  Veranderung 2007  Veranderung 2006
in % in %
Finanzergebnis 3.544 80,5 % 1.963 1,0 % 1.943
Gewinne aus Ergebnisabfuihrungsvertragen * 3.525 252,8 % 999 -44,7 % 1.808
Aufwendungen aus Verlustiibernahme 0 -100 % 64 25,6 % 51

* in 2007 ohne NBL Electronic Beteiligungs GmbH

Die Zinsertrage von TEUR 168 stammen im Wesentlichen aus verbundenen Unternehmen (TEUR 134) und haben im vergangenen
Jahr aufgrund der Zinsentwicklung Anfang des Jahres zugenommen (65,9 %). Die gezahlten Zinsen von TEUR 151 sind nur zu einem
geringen Teil (TEUR 44) fur ein kurzfristiges Darlehen eines Vorstandes angefallen, ein Anteil von TEUR 71 entfiel auf Zinsen an
verbundene Unternehmen.

Der Aufwand fur Steuern vom Einkommen und vom Ertrag belief sich im Geschéftsjahr 2008 auf TEUR 1.144 (Vorjahr: TEUR 339).

Das Sachanlagevermdgen ist hauptsachlich wegen eines Immobilienerwerbs gestiegen. Die laufenden Abschreibungen des
Geschéftsjahres lagen um TEUR 967 unter den Investitionen. Die Finanzanlagen sind unverandert. Aufgrund der deutlich verbesserten
Ergebnissituation in allen Tochtergesellschaften sind die Forderungen gegen verbundene Unternehmen um TEUR 1.909 auf
TEUR 9.365 angestiegen. Die Bilanzstruktur, die Beziehung zwischen dem langfristig gebundenen Vermdégen, dem kurzfristig gebunden
Vermdgen und den liquiden Mitteln, hat sich im Berichtsjahr trotz der deutlichen Zunahme der Forderungen gegen verbundene
Unternehmen um TEUR 1.909 (Vorjahr: TEUR 7.456) bei einer gleichzeitigen Abnahme der liquiden Mittel um TEUR 492 auf TEUR 216
und der sonstigen Vermdgensgegenstande von TEUR 144 auf TEUR 72 aufgrund der Erhdhung der Sachanlagen um TEUR 990
(Vorjahr; TEUR 530) leicht zugunsten des langfristig gebundenen Vermdgens verandert. Der Anteil des Anlagevermdgens am
Gesamtvermdgen hat mit 28,4 % gegeniber dem Vorjahr (25,6 %) leicht zugenommen.



Die Eigenkapitalquote betragt 85,7 % gegeniiber 88,2 % im Vorjahr. Der Gesamtbetrag der Ruckstellungen ist aufgrund héherer
Steuerriickstellungen (+ TEUR 378) auf TEUR 1.016 bzw. gegeniiber dem Vorjahr um 57,1 % gestiegen.

Risikomanagement und Risikobericht

Das vorhandene Risikomanagement-System wurde im Geschéftsjahr auf seine Funktionsfahigkeit beobachtet und von der
Unternehmensfihrung eingesetzt. Um unsere Risiken zu messen und zu Uberwachen, bedienen wir uns einer Reihe festgelegter
Verfahren. Dazu gehoéren neben einer regelmafRigen internen detaillierten Monatsberichtserstattung an Aufsichtsrat und Vorstand,
regelmafige gemeinsame Treffen der Geschéftsfuhrer der deutschen Beteiligungsgesellschaften mit dem Vorstand. Dabei wird neben
den Veranderungen von operativen Risiken und des geschéftlichen Umfeldes insbesondere Uber Preiséanderungs-, Ausfall- und
Liquiditatsrisiken sowie Risiken aus Zahlungsstromschwankungen berichtet. Unterstiitzt wird dieser Prozess durch Wettbewerbs- und
Marktanalysen. So halten wir nicht nur die Risiken im operativen Geschéft, sondern auch offene Wéhrungs- und Zinsrisiken unter
Kontrolle. Um die Risiken, denen wir ausgesetzt sind, zu messen, zu Uberwachen und zu kontrollieren, bedienen wir uns einer Reihe
von Management- und Kontrollsystemen, darunter ein konzernweites Planungs- und Berichtswesen. Vorstand und Aufsichtsrat werden
zeitnah und umfassend Uber Risiken informiert.

Durch die nachfolgend aufgefiihrten Risiken kdnnten unser Geschéft, die Finanzausstattung und die Ergebnisse beeintréchtigt werden.
Diese Risiken sind nicht die einzigen, denen wir ausgesetzt sind. Zusétzliche Risiken, die wir zum jetzigen Zeitpunkt nicht kennen oder
die wir derzeit fiir immateriell halten, kénnten unser Geschéft ebenfalls beeinflussen.

Markt- und Vertriebsrisiko

Volatilitdét und zyklisches Nachfrageverhalten kennzeichnen den Markt fiir elektronische Bauelemente, Module und Systeme. Die
Nachfrage hangt von den konjunkturellen Schwankungen der Weltwirtschaft ab. Das Geschéftsjahr 2008 war von einem zunehmend
widrigen Konjunkturumfeld geprégt, das in der zweiten Halfte im Verlauf der Hypothekenkrise und den folgenden Turbulenzen an den
internationalen Finanzmarkten immer starker in Mitleidenschaft gezogen wurde. Die starken Schwankungen bei Energie- und
Materialkosten sowie die hohe Volatilitdt der Wechselkurse tragen zurzeit erheblich zur allgemeinen Verunsicherung auf den Markten
bei. Die Folgen der globalen Konjunkturabkiihlung und die Auswirkungen auf die Weltwirtschaft lassen sich in ihrem Ausmaf3 derzeit
nicht absehen.

Die Unsicherheit uUber die Entwicklung der Weltkonjunktur erschwert es, kiinftige Umsatzvolumina und Verkaufspreise zu
prognostizieren. Unsere Kunden sind teilweise selbst in zyklischen Branchen tatig und ihr Bedarf an elektronischen Bauelementen,
Modulen und Systemen schwankt in starker Abh&ngigkeit von der Entwicklung ihrer eigenen Mérkte. Die Absatzmoglichkeiten fir
unsere Uberspannungsschutz- und Lichtwellenleiterverkabelungssysteme sind wesentlich von der Freigabe entsprechender
Bundesmittel abhéngig. Auch wenn bereits erste BeschaffungsmalRnahmen zur Modernisierung der Kommunikationstechnik der
Sicherheitskrafte  angelaufen sind, rechnen wir trotz der immensen Modernisierungserfordernisse mit weiteren
BeschaffungsmafBnahmen erst wieder in 2010. Der Nucletron-Konzern ist Uberwiegend in Markten aktiv, die durch hohes
Innovationstempo und schnellen technologischen Wandel gekennzeichnet sind. Daher besteht grundsatzlich das Risiko, dass auf neue
Marktentwicklungen bzw. Technologien nicht schnell genug reagiert werden kann und Marktanteile an den Wettbewerb verloren gehen
kénnten. AuRerdem besteht die Gefahr der Verlagerung weiterer Produktionsstatten durch unsere Abnehmer ins Ausland.

Das Vertriebsrisiko wird durch die Jahresplanung der einzelnen Tochtergesellschaften begrenzt und durch unser monatliches
Reportingsystem vom Aufsichtsrat und Vorstand Uberprift. Die Vertriebsaktivitaten sollen fir Eigenprodukte bzw. Systemldsungen
intensiviert werden. Die personelle Erweiterung des Vertriebs und die ErschlieBung neuer Markte im Ausland sollen den Konzern
insgesamt auf eine breitere Basis stellen und von einzelnen Kunden oder Markten unabhangiger machen.

Risiken bei den Vertriebsvertragen

Unser grotes Risiko sind die kurzen Laufzeiten der Vertriebsvertrage mit den Lieferanten unserer Tochtergesellschaften. Durch die
Erweiterung des Vertriebsspektrums und den Aufbau neuer Lieferantenbeziehungen will man dieses Risiko zukiinftig mindern. Dem
Nucletron-Konzern ist es im letzten Geschéftsjahr gelungen, neue Vertriebsvertrage abzuschlieBen. Der Umsatzanteil an
Eigenprodukten, die durch unsere Tochtergesellschaft GSI Gerate-Schutz Industrie-Elektronik GmbH sowie durch unsere
Beteiligungsgesellschaft elektronik-service Bernd Luft GmbH hergestellt werden, betrug im Berichtsjahr 42,9 %.

Wahrungsrisiken

Der Euro hat im Jahresverlauf 2008 gegenuber unserer wichtigsten Handelswéhrung dem US-Dollar um 5,5 % an Wert verloren.
Obwohl der Euro bis Jahresmitte fortwahrend neue Hochststande gegeniiber dem US-Dollar notiert hat, hat der Euro zum Jahresende
2008 gegenuber dem Dollar zunehmend an Stérke eingebi3t. Eine solche Entwicklung des Euro-Kurses — sollte sie andauern — kénnte
fur den Nucletron-Konzern hdhere Einkaufspreise bedeuten, gleichzeitig wirde sich jedoch die absolute Marge bei den in US-Dollar
fakturierten Auftragen sowie der Auftragsbestand im Bereich Leistungselektronik wertmafRig erhéhen; der in US-Dollar notierte
Auftragsanteil betrug in diesem Geschaftsbereich zum Jahresende 2008 ca. 46,9 % vom Auftragsbestand in Hohe von EUR 5,4 Mio.

Das Fremdwahrungsrisiko wird innerhalb der Unternehmensgruppe durch Derivatgeschafte am Finanzmarkt sowie durch
Handelsgeschéfte, deren Einkaufs- und Verkaufspreise auf die gleiche Wéahrung lauten, gemindert. Devisentermingeschéfte wurden im
abgelaufenen Geschéftsjahr zur Kurssicherung nicht eingesetzt.

Liquiditats- und Ausfallrisiken

Aufgrund eines konsequenten Kreditlinienmanagements und einer stetigen Bonitatsiberwachung konnten Ausfallrisiken in der
Vergangenheit vermieden werden. Die Liquiditatslage des Konzerns wird einer regelmafigen Betrachtung und Planung unterzogen.



Personalrisiken

Unser Erfolg héangt von dem umfassenden Wissen, der langjahrigen Erfahrung und der dauerhaften Mitwirkung unserer Mitarbeiter ab,
die zum Teil kurzfristig nur sehr schwer ersetzt werden kdnnen. Im Bedarfsfall werben wir erfahrene und hochqualifizierte Ingenieure,
Vertriebsmitarbeiter und Fihrungskréfte an.

Ausblick

Die seit Uber einem Jahr anhaltende Finanzkrise hat sich im Laufe des Jahres 2008 kontinuierlich verschérft. Seit Sommer 2008 erfasst sie
zunehmend auch die Realwirtschaft und hat sich inzwischen zu einer weltweiten Wirtschaftskrise ausgeweitet: Immer mehr Industriezweige,
allen voran die Automobilwirtschaft, verzeichnen teils drastische Riickgange in ihrer Nachfrage; dementsprechend werden
Produktionsvolumina in Teils erheblichem Ausmaf3 gesenkt und geplante Investitionsvorhaben verschoben oder ganz gestrichen.

Die Wirtschaftsforschungsinstitute vertreten mittlerweile weltweit die Ansicht, dass sich das Wachstum der Weltwirtschaft 2009 deutlich
abschwachen oder sogar in eine Rezession munden wird und sagen bestenfalls ein Nullwachstum voraus. Der Internationale
Wahrungsfond (IWF) hat seine Prognosen auf breiter Front gesenkt und erwartet fur 2009 nur noch eine Wachstumsrate von
0,5 Prozent (2008: +3,7 %). Fur die Industrielander geht der IWF sogar von einem Ruckgang der Wirtschaftsleistung um 0,3 Prozent
aus (2008: +1,4 %). Im Fall Deutschlands rechnen die funf fihrenden deutschen Wirtschaftsinstitute fir 2009 mittlerweile mit einem
Riickgang von schlimmstenfalls mehr als vier Prozent (2008: +1,8 %).

Generell rechnen die Konjunkturforscher fir 2009 mit sehr groRen Belastungen fir die Weltwirtschaft; mit einer allmahlichen
Verbesserung der Lage wird erst zum Jahreswechsel 2009 gerechnet. Vor diesem Hintergrund hat sich der Nucletron-Konzern auf ein
aulerst schwieriges Jahr eingestellt.

In dem &ufRerst widrigen wirtschaftlichen Umfeld ist der Nucletron-Konzern mit einer Reihe negativer Entwicklungsfaktoren konfrontiert,
die das Unternehmen nicht beeinflussen kann. Die Auswirkungen der weltweiten Wirtschaftskrise auf unsere Abnehmerbranchen lassen
sich in ihrem ganzen Ausmaf bei Aufstellung dieses Berichts (April 2009) nicht abschatzen. Die starken Schwankungen bei Energie-
und Materialkosten sowie die hohe Volatilitat der Wechselkurse tragen erheblich zur allgemeinen Verunsicherung auf den Méarkten bei.
Die Kursentwicklung der letzten Monate, in denen der Euro gegentiber dem US-Dollar und dem Japanischen Yen an Stérke deutlich
eingebi3t hat, birgt fir den Nucletron-Konzern aber auch Chancen.

Der Nucletron-Konzern hélt an seiner langfristigen Wachstumsstrategie fest, auch wenn wir in Anbetracht der vielen Unwagbarkeiten fir
das Geschaftsjahr 2009 derzeit keine seridse Prognose zum Geschéaftsverlauf abgeben kénnen. So wollen wir sowohl in neuen als auch in
den Mérkten wachsen, wo Nucletron bereits vertreten ist und starke Positionen besetzt. Dazu zéhlen vor allem Anwendungsgebiete in der
Kommunikationstechnik und dem Thermal Management. Die kiinftige Entwicklung des Nucletron-Konzerns wird wesentlich von dem
Abschluss neuer Liefervereinbarungen, den Eigenproduktinnovationen und der ErschlieBung neuer Markte, auch international, angetrieben
werden. Der Aufbau einer dezentralen Vertriebsstruktur in Deutschland wird nach wie vor vorangetrieben. Die innerhalb des Konzerns
vorhandenen Fertigungskapazitaten sollen den Markterfordernissen angepasst und gegebenenfalls neu ausgerichtet werden.

Sollten sich die Erwartungen auf eine Konjunkturbelebung zum Jahresende 2009 erfiillen, kann davon ausgegangen werden, dass sich
auch die Geschéftsausichten des Nucletron-Konzerns fiir 2010 aufhellen werden. Dann sollten wieder die Voraussetzungen und
Chancen flr eine Umsatz- und Ergebnisverbesserung gegeben sein.

Der Vorstand und der Aufsichtsrat planen, der Hauptversammlung am 3. Juli 2009 eine Dividendenausschuttung fiir das Geschaftsjahr
2008 vorzuschlagen.

Nucletron-Konzern (in TEUR) (ungepruft) 1Q2009  Veranderung 1Q2008  Veranderung 1Q2007
in % in %

Umsatzerlése 4.179 -34,1 % 6.340 58,3 % 4.006

Materialaufwand 2.717 -30,2 % 3.895 43,5 % 2.713

Auftragseingang 2.643 -37,0 % 4.197 72,4 % 15.193

Auftragsbestand 15.780 -24.3% 20.849 -0,4 % 20.941

AuRRerdem halten wir in beiden Geschéaftsbereichen externes Wachstum fiir moglich. Mit den entsprechenden Vorratsbeschlissen der
Hauptversammlung vom 11. Juli 2008 besteht sowohl die Mdglichkeit einer Kapitalerhhung um bis zu 50 % als auch die Ausgabe
neuer Aktien, wobei das Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen werden kann. Beide MaRnahmen kdnnten in Verbindung mit den
im Unternehmen vorhandenen liquiden Mitteln zur Finanzierung einer Beteiligung eingesetzt werden.

Chancen

Die wesentlichen Chancen des Nucletron-Konzerns sind untrennbar mit den genannten Risiken verbunden. Neben den allgemein
glltigen Chancen unternehmerischer Tatigkeit ergeben sich fir uns Chancen vor allem aus den Forderungen nach immer effizienteren
Mdoglichkeiten der Warmebeherrschung sowie im zukunftstrdchtigen Photovoltaik-Markt. Diese Form der regenerativen
Energiegewinnung gewinnt aufgrund der steigenden Rohdlpreise und der politischen Unsicherheit in einem Grof3teil der wichtigsten
Erzeugerlander weiter an Bedeutung. Unser Geschaftsbereich Leistungselektronik ist in diesem Markt mit seinen Elektromechanik-
Produkten auf3erordentlich gut aufgestellt.

Auch die Warmebeherrschung ist ein allgegenwartiges Thema in der Elektro- und Elektronikindustrie. Eine effiziente Warmeableitung ist
im Hinblick auf Wirkungsgrad und Lebensdauer bei immer kleineren BaugrofRen unerlasslich. Die von uns u. a. vertriebenen
warmeleitfahigen Folien sind universell einsetzbar, Platz sparend, effektiv sowie kostengiinstig und in der Medizin- und Analysetechnik,
Kommunikationstechnik, Industrieelektronik und Automobilindustrie verwendbar. Wir erachten die Warmebeherrschung als einen
Zukunftsmarkt.

Im Geschaftsbereich Schutztechnik sehen wir die besten Wachstumschancen auf dem Gebiet der Silikone sowie im forcierten Vertrieb
von kundenspezifischen Produkten oder Systemlésungen in Eigenfertigung.



Nachtragsbericht

Im Zeitraum zwischen dem Abschlussstichtag 2008 und dem Zeitpunkt der Erstellung des Konzernabschlusses der Nucletron Electronic
AG sind keine berichtsrelevanten Ereignisse eingetreten.

Vergutungsbericht

In unserem Vergutungsbericht fassen wir die Grundsatze zusammen, die fiir die Festlegung der Vergitung unseres Vorstands
maRgeblich sind und erlautern die Struktur und Héhe der Vorstands- und Aufsichtsratsvergiitung.

Vergiitung des Aufsichtsrats

Die Vergitung des Aufsichtsrats wird durch die Hauptversammlung festgelegt und ist in § 11 der Satzung geregelt. Sie orientiert sich an
den Aufgaben und der Verantwortung der Aufsichtsratsmitglieder. Jedes Mitglied des Aufsichtsrats erhalt eine jahrliche Vergitung von
TEUR 3. Zusétzlich erhalt der Aufsichtsrat eine erfolgsorientierte jahrliche Vergitung in Hohe von 150,00 EUR je volle 0,01 EUR, um
die der Konzerniiberschuss je Stuckaktie im jeweiligen Geschéftsjahr, fur das die Vergltung gezahlt wird, den Betrag von 0,25 EUR
Ubersteigt. Die erfolgsabhéngige Vergitung darf den Betrag der festen jahrlichen Vergiitung nicht ibersteigen. Der Vorsitzende des
Aufsichtsrats erhélt das Doppelte dieser Vergutung. Die Vergutungen werden in Abhé&ngigkeit von der Dauer der Mitgliedschaft im
Aufsichtsrat bzw. des Vorsitzes wahrend des Geschéftsjahres zeitanteilig berechnet (8 11 Abs. 3 der Satzung). Daruber hinaus werden
den Aufsichtsratsmitgliedern Auslagen, die bei der Wahrnehmung ihres Mandates entstehen, erstattet.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhielten im Berichtszeitraum satzungsgemaf fixe und variable Vergutungen. Die Gesamtvergitung fir
den Aufsichtsrat belief sich ohne Reisekostenerstattungen in 2008 auf TEUR 24 (Vorjahr: TEUR 27).

Verqgiitung des Vorstands

Das Vergiitungssystem fir den Vorstand hat zum Ziel, die Vorstandsmitglieder entsprechend ihres Tatigkeits- und
Verantwortungsbereichs angemessen zu vergiiten und dabei nicht nur die personliche Leistung des jeweiligen Vorstandsmitglieds,
sondern auch den Unternehmenserfolg zu bertcksichtigen.

Wahrend der aktiven Téatigkeit setzt sich die Vorstandsvergitung aus folgenden Komponenten zusammen:

e Zur erfolgsunabhangigen Vergutung gehdren ein monatliches Fixgehalt, Zuschisse zur Sozialversicherung, Beitrdge zur
betrieblichen Altersversorgung, ein Firmenwagen mit privater Nutzungsmdglichkeit sowie Versicherungsschutz gegen dienstliche
und private Haftpflicht- und Unfallschaden.

e Die erfolgshezogene Barvergutung ermittelt sich aus einem Prozentsatz des Konzernergebnisses der gewodhnlichen
Geschaftstatigkeit abzuglich eines Sockelbetrages sowie einer Tantieme, deren Hohe abhéngig von erzielten operativen und
betriebswirtschaftlichen Ergebnissen der verbundenen Unternehmen ist.

e Als variable Vergutungskomponente mit langfristiger Anreizwirkung und Risikocharakter erhalten die Vorstandsmitglieder ab dem

Geschaftsjahr 2007 Phantom Stock Optionen. Fir jedes volle Geschaftsjahr seiner Vorstandstétigkeit bei der Gesellschaft erhalt der
Vorstand einen Bonus, der auf Basis eines durchschnittlichen Aktienkurses in virtuelle Aktien (Phantom Stocks) der Nucletron
Electronic AG umgerechnet wird. Die Wertentwicklung dieser virtuellen Aktien ist an die Kursentwicklung der Nucletron Aktie
gekoppelt. Dabei werden sowohl Kursgewinne als auch Kursverluste bericksichtigt. Zu einem spéateren Zeitpunkt werden die
virtuellen Aktien anhand des aktuellen Aktienkurses bewertet und ihr Gegenwert ausbezahlt, sofern die Bedingungen dafir
vorliegen. Die virtuellen Aktien sind nicht handelbar und beinhalten kein Aktienbezugsrecht.
Bemessungsgrundlage der Berechnung der Gewahrung von virtuellen Aktien ist ein Betrag in Hohe von 0,5 Prozent des
Konzernergebnisses vor Ertragssteuern (nach IAS 1) und vor Abschreibungen auf Geschafts- und Firmenwerte (EBTA) abziglich
eines Sockelbetrages von 1 Mio. Euro. Die Anzahl der virtuellen Aktien wird durch Division der Bemessungsgrundlage mit dem
durchschnittlichen Borsenkurs der Nucletron Aktie an den zwanzig Borsentagen, die der Aufsichtsratssitzung folgen, die den
Jahresabschluss billigt, ermittelt und wird auf ganze Aktien aufgerundet. Somit erfolgt die Ermittlung der Stiickzahl der fur ein
Geschaftsjahr gewahrten Aktien erst im Folgejahr.

Fir den Fall der Beendigung der Tatigkeit als Vorstandsmitglied sehen die derzeitigen Dienstvertrage keine Anspriiche auf Leistungen
vor. Im Rahmen des Geschaftsfiihrer-Dienstvertrages eines Vorstandes ist eine Zusage fir eine Firmenpension beinhaltet, die sowohl
eine Alters- als auch eine Hinterbliebenenversorgung umfasst. Die Hohe des Ruhegehalts ist als fixer prozentualer Betrag des
pensionsfahigen Gehaltes vereinbart und betragt aktuell TEUR 50.

Die Gesamtbarvergitung aller vier Vorstandsmitglieder (Vorjahr: vier) fur das Geschaftsjahr 2008 betrug TEUR 891 (Vorjahr:
TEUR 780). Davon entféllt auf die Grundvergitung TEUR 645, den erfolgsabhéngigen variablen Teil TEUR 194 und auf aktienbasierte
Vergitungen TEUR 52. Die Anzahl der fir das Geschéftsjahr 2008 gewahrten virtuellen Aktien wird erst nach der Feststellung des
Jahresabschlusses der Nucletron Electronic AG ermittelt.

Den Pensionsriickstellungen wurden fir die Vorstandsmitglieder im Geschéftsjahr 2008 insgesamt TEUR 61 (Vorjahr: TEUR 129) zugefihrt.

Die Ruckstellungen fiur Pensionsanspriiche ausgeschiedener Vorstandsmitglieder betrugen zum 31. Dezember 2008 insgesamt
TEUR 228 (Vorjahr: TEUR 234). An diesen Personenkreis hat die Gesellschaft im Geschéftsjahr 2008 Bezuige in Hohe von insgesamt
TEUR 19 (Vorjahr: TEUR 19) gezahlt.

Die Nucletron Electronic AG hat gemaR Beschluss der Hauptversammlung vom 31. August 2006 von der Mdglichkeit des Opting-Out
nach § 286 Abs. 5 HGB Gebrauch gemacht und sieht daher von einer individualisierten Veroffentlichung der Vorstandsbeziige ab.

Abhéangigkeitsbericht nach § 312 AktG

Der Vorstand hat einen Abhangigkeitsbericht nach § 312 AktG aufgestellt und hierzu folgende Schlusserklarung abgegeben:

"Der Vorstand der Nucletron Electronic AG erklart, dass die Gesellschaft nach den Umstanden, die in dem Zeitpunkt bekannt waren,
in dem die Rechtsgeschafte vorgenommen oder MalBnahmen getroffen oder unterlassen wurden, bei jedem Rechtsgeschaft eine
angemessene Gegenleistung erhalten hat und dadurch, dass Malinahmen getroffen oder unterlassen wurden, nicht benachteiligt
worden ist."



Angaben gemaf § 289 Abs. 4 und § 315 Abs. 4 HGB

Angaben zum Kapital

Am 31. Dezember 2008 betrug das Grundkapital der Gesellschaft 2.804.342,00 EUR, eingeteilt in 2.804.342 stimmberechtigte
nennwertlose Stiickaktien mit einem rechnerischen Wert von 1,00 EUR. Nach Kenntnis des Vorstands gibt es keine Beschrankungen, die
Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen, auch wenn sie sich aus der Vereinbarung zwischen Aktionaren ergeben kénnten.

Stimmrechts- und Ubertragungsbeschréankungen

Dem Vorstand sind keine Vereinbarungen zwischen Aktiondren bekannt, aus denen sich Stimmrechtsbeschréankungen oder
Beschrankungen der Ubertragung der Aktien ergeben. Solche Beschrankungen ergeben sich auch nicht aus Gesetz oder Satzung,
soweit nicht im Einzelfall die Regelung des § 28 Satz 1 des WpHG Anwendung findet. Nach dieser Regelung besteht das Stimmrecht
aus Aktien, die einer wesentlichen Beteiligung an der Gesellschaft im Sinne der §8 21 und 22 WpHG zuzurechnen sind, fir die Zeit
nicht, in der die Mitteilungspflichten gegenuber der Gesellschaft und der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht nach § 21
Abs. 1 oder 1a WpHG nicht erfillt werden.

Kapitalbeteiligungen gréRer 10 Prozent

Der Gesellschaft sind folgende direkte oder indirekte Beteiligungen an ihrem Grundkapital, die 10 % der Stimmrechte Uberschreiten,
gemanR § 21 WpHG (Wertpapierhandelsgesetz) gemeldet worden:

Bernd Luft Familien-Vermodgensverwaltung GmbH Anteilsbesitz groRer 75 %

Sonderrechte, die Kontrollbefugnisse verleihen
Es gibt keine Inhaber von Aktien mit Sonderrechten oder einer sonstigen Stimmrechtskontrolle.

Stimmrechtskontrolle bei Arbeitnehmerbeteiligungen
Nach Kenntnis des Vorstands tiben die Mitarbeiter, die Aktien der Gesellschaft halten, ihre Stimmrechte unmittelbar aus.

Bestellung und Abberufung der Vorstandsmitgliedern und Anderung der Satzung

Die Bestellung und Abberufung des Vorstands regelt der § 84 Aktiengesetz in Verbindung mit § 85 Aktiengesetz, wonach der
Aufsichtsrat die Vorstandsmitglieder auf héchstens funf Jahre bestellt. Werden mehrere Personen zu Vorstandsmitgliedern bestellt, so
kann der Aufsichtsrat ein Vorstandsmitglied zum Vorsitzenden oder zum Sprecher des Vorstands ernennen sowie stellvertretende
Vorstandsmitglieder bestellen. Der Aufsichtsrat kann die Bestellung zum Vorstandsmitglied und die Ernennung zum Vorsitzenden des
Vorstands widerrufen, wenn ein wichtiger Grund vorliegt.

GemalR § 5 der Satzung der Gesellschaft besteht der Vorstand aus einer Person oder mehreren Personen, wobei der Aufsichtsrat die
Zahl der Mitglieder des Vorstands festlegt.

Satzungsanderungen sind entsprechend 8179 und 8 133 Aktiengesetz geregelt. Absatz1l des 8179 legt fest, dass jede
Satzungsanderung eines Beschlusses der Hauptversammlung bedarf. Die Befugnis zu Anderungen, die nur die Fassung betreffen,
kann die Hauptversammlung dem Aufsichtsrat Ubertragen. Der Absatz 2 bestimmt, dass der Beschluss der Hauptversammlung einer
Mehrheit, die mindestens drei Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals umfasst, bedarf. Die Satzung kann eine
andere Kapitalmehrheit, fiir eine Anderung des Gegenstands des Unternehmens jedoch nur eine gréRere Kapitalmehrheit bestimmen.
Sie kann weitere Erfordernisse aufstellen.

In der Satzung der Nucletron Electronic AG sind keine anderen Kapitalmehrheiten oder sonstige Erfordernisse vorgesehen.

Befugnisse des Vorstands

Der Vorstand hat die ihm durch Gesetz und Satzung eingerdumten Befugnisse, welche im Kern die Befugnis zur Leitung der
Gesellschaft unter eigener Verantwortung und ihrer Vertretung nach auf3en umfassen.

GemaR § 4 Abs. 5 der Satzung ist der Vorstand berechtigt bis zum 31. August 2011 das Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrats

einmalig oder in Teilbetragen um insgesamt bis zu EUR 1.402.000,00 durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bar- und / oder Sacheinlagen

zu erhodhen. Der Vorstand ist mit Zustimmung des Aufsichtsrats zum Ausschluss des gesetzlichen Bezugsrechts der Aktionére zu

folgenden Zwecken berechtigt:

e Ausgleich von Spitzenbetragen;

e wenn eine Kapitalerhthung gegen Bareinlagen 10 % des Grundkapitals nicht tiberschreitet und der Ausgabepreis der neuen Aktien
den Borsenkurs nicht wesentlich unterschreitet (8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG);

e Ausgabe von Aktien gegen Sacheinlagen im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen (auch im
Rahmen von Umwandlungen gemafl dem Umwandlungsgesetz);

e Ausgabe von Aktien an strategische Partner;

e Ausgabe von Aktien an Arbeithnehmer der Gesellschaft sowie Mitglieder der Geschaftsfihrung und Arbeitnehmer verbundener
Unternehmen im Rahmen eines Aktienoptionsplans der Gesellschaft zur Erfullung ausgeubter Aktienoptionen.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung von Kapitalerh6hungen aus
dem Genehmigten Kapital festzulegen. Der Aufsichtsrat ist erméchtigt, die Fassung der Satzung nach vollstandiger oder teilweiser
Durchfuhrung der Kapitalerhéhungen aus dem Genehmigten Kapital oder nach Ablauf der Erméchtigungsfrist entsprechend
anzupassen.

Der Vorstand ist gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG ermachtigt, bis zum 10. Januar 2010 Aktien der Gesellschaft bis zu insgesamt 10 % des
derzeitigen Grundkapitals zu erwerben. Der Bestand der zu diesem Zweck erworbenen Aktien darf zusammen mit anderen Aktien der
Gesellschaft, welche diese bereits gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 1 bis 3, 7 und 8 AktG erworben hat und noch besitzt, zu keinem Zeitpunkt
10 % des Grundkapitals der Nucletron Electronic AG Ubersteigen. Der Erwerb ist ferner nur zulassig, wenn die Gesellschaft die nach
§ 272 Abs. 4 HGB vorgeschriebene Ricklage fur eigene Aktien bilden kann, ohne das Grundkapital oder eine nach Gesetz oder
Satzung zu bildende Rucklage zu mindern, die nicht zu Zahlungen an die Aktionare verwandt werden darf. Die Ermachtigung kann ganz
oder in Teilen ausgelibt werden. Der Erwerb kann innerhalb des Erméchtigungszeitraums bis zur Erreichung des maximalen
Erwerbsvolumens in Teiltranchen und zu verschiedenen Zeitpunkten erfolgen. Der Erwerb kann auch durch von der Nucletron
Electronic AG im Sinne von § 17 AktG abhangige Konzernunternehmen oder durch Dritte fir Rechnung der Nucletron Electronic AG
oder fir Rechnung von nach 8§ 17 AktG abhangigen Konzernunternehmen der Nucletron Electronic AG durchgefiihrt werden.
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Der Erwerb erfolgt unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes (8§ 53a AktG) Uiber die Borse oder mittels eines an alle Aktionare
gerichteten offentlichen Kaufangebots.

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats aufgrund dieser Ermachtigung erworbene eigene Aktien, soweit sie nicht

Uber die Borse oder aufgrund eines Angebots zum Bezug von Aktien im Verhéltnis ihrer Beteiligung an alle Aktionare veraufert werden

sollen, unter Ausschluss der Bezugsrechte der Aktionare an Dritte zu verauBern, wenn die erworbenen eigenen Aktien zu einem Preis

verauBert werden, der den Borsenkurs der Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der VeraulRerung nicht wesentlich unterschreitet.

Nicht wesentlich ist eine Unterschreitung des Mittelwertes der Schlusskurse der Aktie der Gesellschaft an der Bérse Munchen wéahrend

der letzten funf Handelstage vor dem Zeitpunkt der VerauBerung um nicht mehr als 5 %.

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates aufgrund dieser Erméchtigung erworbene eigene Aktien, soweit sie

nicht tber die Borse oder aufgrund eines 6ffentlichen Angebotes zum Bezug von Aktien im Verhaltnis ihrer Beteiligung an alle Aktionare

verauBert werden sollen, unter Ausschluss des Bezugsrechtes der Aktionare zu folgenden Zwecken zu verwenden:

e als Gegenleistung im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen (auch im Rahmen von
Umwandlungen gemafl dem Umwandlungsgesetz);

e Verkauf an strategische Partner;

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Aktien der Nucletron Electronic AG, die aufgrund vorstehender

Erméachtigung erworben werden, einzuziehen, ohne dass die Einziehung oder ihre Durchfilhrung eines weiteren

Hauptversammlungsbeschlusses bedarf. Die Erméchtigung zur Einziehung kann ganz oder in Teilen ausgelbt werden. Die Einziehung

fuhrt zur Kapitalherabsetzung.

Wesentliche Vereinbarungen unter der Bedingung eines Kontrollwechsels
Der Vorstand hat keine Kenntnis von berichtspflichtigen Vereinbarungen.

Entschédigungsvereinbarungen fiir den Fall eines Ubernahmeangebots

Die Nucletron Electronic AG hat weder mit den Mitgliedern des Vorstands noch mit einzelnen Arbeitnehmern
Entschadigungsvereinbarungen fir den Fall eines Ubernahmeangebots getroffen.

Entsprechenserkléarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex

Vorstand und Aufsichtsrat haben in ihrer Sitzung am 11. November 2002 beschlossen, den Empfehlungen der Regierungskommission
zum Deutschen Corporate Governance Kodex teilweise nicht zu folgen. Fir das Jahr 2008 wurde eine Entsprechenserklarung gemarn
§ 161 AktG abgegeben, welche im Internet unter www.nucletron.ag abzurufen ist.

Dank an Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Der Vorstand dankt allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fir ihren persénlichen Einsatz und ihr Engagement in einem sehr
schwierigen wirtschaftlichen Umfeld. Der Vorstand dankt den Fuhrungskréaften fur die tatkraftige Unterstutzung bei der Erfullung unserer
Konzernziele.

Munchen, den 3. April 2009

Bernd Luft Alfred Krumke Ralph Schoierer Robert Tittl
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Konzernbilanz zum 31. Dezember 2008

AKTIVA

Langfristige Vermdgenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte
Sachanlagen
Beteiligungen an assoziierten Unternehmen
Zur Verauf3erung verfugbare Finanzinvestitionen

Latenter Steueranspruch

Kurzfristige Vermbégenswerte
Vorrate

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Forderungen

Ertragsteuerforderungen

Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen

Summe Aktiva

PASSIVA

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage
Gewinnrucklagen
Unrealisierte Verluste / Gewinne
Bilanzgewinn

Gesamtsumme Eigenkapital

Langfristige Schulden
Ruckstellungen

Latente Steuerschulden

Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Ertragsteuerschulden

Sonstige Verbindlichkeiten und abgegrenzte Schulden

Gesamtsumme Schulden

Summe Passiva

Anhang

13,14

23,

15
16
17
10

18

19

20

21
21
22
21
22

24,25
10

27
27
27

31.12.2008
EUR

3.498.502,63
1.977.256,67
241.484,23
51.528,37
58.111,00
5.826.882,90

3.804.801,08

1.853.846,66
79.615,06
694.550,62
6.432.813,42

12.259.696,32

2.804.342,00
347.381,40
658.588,04
-2.759,50
3.806.805,99
7.614.357,93

959.353,00
112.720,00
1.072.073,00

1.283.600,53

810.719,88
1.474.944,98
3.573.265,39

4.645.338,39

12.259.696,32

31.12.2007
EUR

3.502.957,63
698.023,00
239.265,09
89.384,37
31.968,00
4.561.598,09

2.698.179,90

1.480.111,20

149.250,59
1.258.912,67
5.586.454,36

10.148.052,45

2.804.342,00
347.381,40
658.588,04
17.809,50
2.036.270,40
5.864.391,34

895.636,00
51.450,00
947.086,00

1.076.123,27
1.090.143,84
1.170.308,00
3.336.575,11

4.283.661,11

10.148.052,45
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Konzerngewinn- und -verlustrechnung fur 2008

Umsatzerlose
Sonstige betriebliche Ertrage

Erhéhung oder Verminderung
des Bestands an fertigen oder unfertigen Erzeugnissen

Materialaufwand

Aufwendungen fir Leistungen an Arbeitnehmer
Abschreibungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Gewinnanteil aus assoziierten Unternehmen
Zinsertrage

Zinsaufwendungen

Ergebnis vor Ertragsteuern

Ertragsteuern

Jahresiiberschuss

Ergebnis pro Aktie, bezogen auf das den Stammaktionéaren des

Mutterunternehmens zurechenbare Periodenergebnis:
Unverwassert (Euro / Aktie)
Verwassert (Euro / Aktie)

Gewichteter Durchschnitt Anzahl Stammaktien:
Unverwassert (Stiick)
Verwassert (Stuck)

Anhang

7,23, 25,
33

13,15
8

16

10

11
11

11
11

2008
EUR

22.464.115,63

217.110,64

195.581,49

13.921.908,29

3.521.700,97

158.239,92

1.575.988,84

22.219,14

44.902,59

127.929,10

3.638.162,37

1.166.541,39

2.471.620,98

0,88
0,88

2.804.342
2.804.342

2007
EUR

18.685.839,97

94.641,38

141.301,50

11.891.922,44

2.965.625,65

71.435,10

1.244.961,65

39.053,21

18.523,68

58.840,82

2.750.574,08

1.066.323,84

1.684.250,24

0,60
0,60

2.804.342
2.804.342
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Konzernkapitalflussrechnung fur 2008

1. Cash-Flow aus betrieblicher Tatigkeit

Jahresuberschuss

Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens
sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen (+) / Ertrage (-)
Steueraufwand inkl. latenter Steuern

Zinsergebnis

Zwischensumme

Gewinn (-) / Verlust (+) aus Anlageabgéangen

Zunahme (-) / Abnahme (+) der Vorréate, der Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen sowie sonstigen Forderungen
Zunahme (+) / Abnahme (-) der langfristigen Rickstellungen
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen, der sonstigen Verbindlichkeiten und abgegrenzten Schulden

Zwischensumme

Erhaltene Zinsen
Gezahlte Zinsen
Gezahlte Ertragsteuern

Cash-Flow aus betrieblicher Tatigkeit

2. Cash-Flow aus der Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus Abgéangen von
Gegenstanden des Sachanlagevermégens
Finanzinvestitionen

Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermégen
Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermdégen
Auszahlungen fir Finanzinvestitionen

Cash-Flow aus der Investitionstatigkeit

3. Cash-Flow aus der Finanzierungstatigkeit

Auszahlung an Unternehmenseigner (Dividendenzahlung)

Cash-Flow aus der Finanzierungstatigkeit

4. Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds
(Zwischensummen 1-3)

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

5. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds

Liquide Mittel
Zahlungsmittelaquivalente

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Anhang

28

29

12
30

20

20

2008
TEUR

2472
158

1.167
83
3.841

-1.482
64

516

2.942

45

-1.341

1.564

-1.430
-9

-1.427

-701

-701

-564
1.259

695

445
250

695

2007
TEUR

1.684
71

1.066
36
2.801

-1

-369
-9

396

2.818

19

-1.138

1.679

-561

-561

867
392

1.259

960
299

1.259
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Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung fur 2008

Konzerneigenkapital
zum 31. Dezember 2006 21,22 2.804.342 2.804 4.723

Jahrestiberschuss 2007 1.684 1.684

Ausschiittung an Aktionare -561 -561

Direkt im Eigenkapital
erfasstes Ergebnis

Gesamtes
Periodenergebnis 2.472 2.451

Konzerneigenkapital
zum 31. Dezember 2008 21,22 2.804.342 2.804 347 -3 659 3.807 7.614
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Anhang des Konzernabschlusses fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2008

1. Allgemeines

Informationen zum Unternehmen

Die Nucletron Electronic AG (die ,Gesellschaft) ist eine Aktiengesellschaft mit Sitz in Miinchen, Deutschland, deren Aktien 6ffentlich
gehandelt werden. Die Geschéaftsraume der Gesellschaft befinden sich in Minchen, Deutschland, Gartnerstrale 60. Die Gesellschaft ist
beim Amtsgericht Miinchen, Abteilung B, unter Nr. 77760 eingetragen.

Die Hauptaktivitaten des Konzerns sind in Anhangsangabe 3 beschrieben.
Die Konzerngewinn- und -verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt. Konzernwéhrung ist der Euro.

Konsolidierungskreis

Der Konzernabschluss umfasst die Nucletron Electronic AG sowie sdmtliche Tochterunternehmen i. S. d. IAS 27.13., konsolidiert nach
den Grundsétzen der Vollkonsolidierung:

Wahrung Stammkapital Kapitalanteil Jahres-

(mittel- und ergebnis

unmittelbar) 2008

in % TEUR
HVC-Technologies GmbH, Untereisesheim EUR 25.564,61 100 0 %
Nucletron Technologies GmbH, Miinchen EUR 383.468,91 100 0 %
NBL Electronic Beteiligungs GmbH, Miinchen EUR 25.564,56 100 0 %
GSI Gerate-Schutz Industrie-Elektronik GmbH, Untereisesheim EUR 25.564,59 100 0 %
SINUS Electronic GmbH, Untereisesheim EUR 255.645,94 100 0 ¥
Luft Electronic Vertriebsgesellschaft mbH, Miinchen EUR 51.129,19 100 0 %

*)  infolge bestehender Ergebnisabfiihrungsvertrége sind die Jahresergebnisse
in den Jahresuiberschuss der Nucletron Electronic AG eingeflossen

Die Zusammensetzung der in den Konsolidierungskreis einzubeziehenden Unternehmen hat sich im Geschéftsjahr gegenuber dem
Vorjahr nicht verandert.

Die Tochtergesellschaften HVC-Technologies GmbH, Nucletron Technologies GmbH, NBL Electronic Beteiligungs GmbH, Luft
Electronic Vertriebs GmbH, Sinus Electronic GmbH und GSI Geréte-Schutz Industrie-Elektronik GmbH machen im Hinblick auf die
Tatsache, dass ihre Jahresabschliisse in den vorliegenden Konzernabschluss einbezogen worden sind, von dem Wabhlrecht Gebrauch,
ihre Jahresabschlisse nicht mehr gesondert zu verdffentlichen (8 264 Absatz 3 HGB).

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze

2.1  Grundlagen der Erstellung des Abschlusses

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfolgt grundsétzlich unter Anwendung des Anschaffungskostenprinzips. Hiervon ausgenommen
sind die zur Verauf3erung verfligbaren Finanzinvestitionen, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden. Der Konzernabschluss wird in
Euro aufgestellt. Sofern nichts anderes angegeben ist, werden samtliche Werte auf Tausend (TEUR) gerundet.

Erklarung zur Ubereinstimmung mit IFRS

Der Konzernabschluss der Nucletron Electronic AG und ihrer Tochterunternehmen steht in Ubereinstimmung mit den derzeit giiltigen
International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Europaischen Union anzuwenden sind, und den ergéanzend nach
§ 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden Vorschriften.

Konsolidierungsgrundsétze

Der Konzernabschluss umfasst den Abschluss der Nucletron Electronic AG und ihrer Tochterunternehmen zum 31. Dezember eines
jeden Geschéftsjahres. Die Abschlisse der Tochterunternehmen werden unter Anwendung einheitlicher Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden zum gleichen Bilanzstichtag aufgestellt wie der Abschluss des Mutterunternehmens.

Alle konzerninternen Salden, Transaktionen, Ertrage, Aufwendungen, Gewinne und Verluste aus konzerninternen Transaktionen, die im
Buchwert von Vermégenswerten enthalten sind, werden eliminiert.

Tochtergesellschaften werden ab dem Erwerbszeitpunkt, d.h. ab dem Zeitpunkt, an dem der Konzern die Beherrschung erlangt, vollkonsolidiert.
Die Einbeziehung in den Konzernabschluss endet, sobald die Beherrschung durch das Mutterunternehmen nicht mehr besteht.
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2.2 Wesentliche Ermessensentscheidungen und Schatzungen

Ermessensentscheidungen

Nach Wiirdigung aller Umstéande des Einzelfalls ist die Unternehmensleitung unverandert zu der Uberzeugung gelangt, dass die 20%-
ige Beteiligung an der elektronik-service Bernd Luft GmbH, Miinchen, dem Konzern einen maRgeblichen Einfluss auf die finanz- und
geschéftspolitischen Entscheidungen der Beteiligungsgesellschaft verschafft. Die Beteiligung wurde daher — wie im Vorjahr - at equity
bewertet (vgl. Anhangsangabe Tz. 16).

Bei der Anwendung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden hat die Unternehmensleitung im Ubrigen keine
Ermessensentscheidungen liber wesentliche Fragen treffen missen.

Unsicherheiten bei der Schatzung

Die wichtigsten zukunftsbezogenen Annahmen sowie sonstige am Stichtag bestehende wesentliche Quellen von
Schatzungsunsicherheiten, aufgrund derer ein betrachtliches Risiko besteht, dass innerhalb des nachsten Geschaftsjahres eine
wesentliche Anpassung der Buchwerte von Vermdgenswerten und Schulden erforderlich sein wird, werden im Folgenden erlautert.

Wertminderung des Geschafts- oder Firmenwerts

Der Konzern Uberpriift mindestens einmal jahrlich, ob der Geschafts- oder Firmenwert wertgemindert ist. Dies erfordert eine Schatzung
des erzielbaren Betrages, d.h. des hoheren Wertes aus dem beizulegenden Zeitwert abzgl. Verauferungskosten und dem
Nutzungswert der Zahlungsmittel generierenden Einheiten, denen der Geschéfts- oder Firmenwert zugeordnet ist. Zur Schatzung des
Nutzungswerts muss der Konzern die voraussichtlichen kinftigen Cashflows aus der Zahlungsmittel generierenden Einheit schatzen
und daruber hinaus einen angemessenen Abzinsungssatz wahlen, um den Barwert dieser Cashflows zu ermitteln. Zum 31. Dezember
2008 betrug der Buchwert des Geschafts- oder Firmenwerts TEUR 3.468 (2007: TEUR 3.468). Weitere Einzelheiten hierzu sind in
Anhangsangabe 14 zu finden.

Angewendete Zinssatze
Fur die Bewertung der Verbindlichkeiten und der Pensionsruckstellungen wurden folgende Zinssatze herangezogen:

31.12.2008 31.12.2007

Pensionsriickstellungen 59 % 5,6 %

2.3 Zusammenfassung wesentlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fremdwahrungsumrechnung

Der Konzernabschluss wird in Euro, der funktionalen Wahrung und der Darstellungswahrung des Konzerns, aufgestellt. Diese Situation
gilt fur alle Unternehmen im Konsolidierungskreis gleichermaf3en. Die im Abschluss des jeweiligen Unternehmens enthaltenen Posten
werden unter Verwendung der funktionalen Wahrung bewertet. Fremdwahrungstransaktionen werden zunachst zum am Tag des
Geschéftsvorfalls glltigen Mittelkurs zwischen der funktionalen Wahrung und der Fremdwé&hrung umgerechnet. Monetéare
Vermdgenswerte und Schulden in einer Fremdwéahrung werden zum Devisen-Mittelkurs am Bilanzstichtag (Stichtagskurs) in die
funktionale Wéahrung umgerechnet. Alle Wahrungsdifferenzen werden im Periodenergebnis erfasst.

Wahrungsumrechnungskurse

Die im Rahmen der Bewertung von Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten angewendeten Mittelkurse des US-Dollars zum
Bilanzstichtag betrugen zum:

31.12.2008 31.12.2007
US-Dollar 1,39 USD/EUR 1,47 USD/EUR

Sachanlagen

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten — mit Ausnahme der Kosten der laufenden Instandhaltung — abziglich
kumulierter planmaRiger Abschreibungen und kumulierter Wertminderungsaufwendungen angesetzt. Den planméaRigen linearen
Abschreibungen liegen die geschéatzten Nutzungsdauern der Vermdgenswerte zu Grunde.

Die Buchwerte der Sachanlagen werden auf Wertminderung Uberprift, sobald Indikatoren dafiir vorliegen, dass der Buchwert eines
Vermdgenswerts seinen erzielbaren Betrag Ubersteigen konnte.

Eine Sachanlage wird entweder bei Abgang ausgebucht oder dann, wenn aus der weiteren Nutzung oder VerduBerung des
Vermdgenswerts kein wirtschaftlicher Nutzen mehr erwartet wird. Die aus der Ausbuchung des Vermdgenswerts resultierenden
Gewinne oder Verluste werden erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechung erfasst.

Die Restwerte der Vermdgenswerte, Nutzungsdauern und Abschreibungsmethoden werden am Ende eines jeden Geschéftsjahres
Uberprift und gegebenenfalls angepasst.

Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten werden in der Periode als Aufwand erfasst, in der sie angefallen sind.
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Geschéfts- oder Firmenwert

Geschéfts- oder Firmenwerte aus einem Unternehmenszusammenschluss werden bei erstmaligem Ansatz zu Anschaffungskosten
bewertet, die sich als Uberschuss der Anschaffungskosten des Unternehmenszusammenschlusses (iber den Anteil des Konzerns an
den beizulegenden Zeitwerten der erworbenen identifizierbaren Vermdgenswerte, Schulden und Eventualschulden bemessen. Nach
dem erstmaligen Ansatz wird der Geschéafts- oder Firmenwert zu Anschaffungskosten abziglich  kumulierter
Wertminderungsaufwendungen bewertet. Geschafts- oder Firmenwerte werden mindestens einmal jahrlich oder dann auf
Wertminderung getestet, wenn Sachverhalte oder Anderungen der Umsténde darauf hindeuten, dass der Buchwert den erzielbaren
Betrag Ubersteigen konnte (vgl. Tz. 14).

Zum Zweck der Uberprifung, ob eine Wertminderung vorliegt, muss der Geschafts- oder Firmenwert einer Zahlungsmittel
generierenden Einheit zugeordnet werden. Die Wertminderung wird durch die Ermittlung des erzielbaren Betrags der Zahlungsmittel
generierenden Einheit, auf die sich der Geschafts- oder Firmenwert bezieht, bestimmt. Liegt der erzielbare Betrag der Zahlungsmittel
generierenden Einheit unter ihrem Buchwert, wird ein Wertminderungsaufwand erfasst. Diesem Impairment Test werden auch
Firmenwerte unterworfen, die aus zuriickliegenden Unternehmenskaufen bereits langer bilanziert werden.

Immaterielle Vermdgenswerte

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgenswerte werden beim erstmaligen Ansatz zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten
bewertet. Nach erstmaligem Ansatz ist zunachst festzustellen, ob sie eine begrenzte oder unbestimmte Nutzungsdauer haben.
Immaterielle Vermodgenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden Uber die wirtschaftliche Nutzungsdauer linear abgeschrieben und
auf eine mogliche Wertminderung untersucht, wann immer es einen Anhaltspunkt dafur gibt, dass der immaterielle Vermdgenswert
wertgemindert sein konnte. Die Abschreibungsperiode und die Abschreibungsmethode werden fiir einen immateriellen Vermdgenswert
mit einer begrenzten Nutzungsdauer mindestens zum Ende eines jeden Geschaftsjahres Uberprift.

Bei immateriellen Vermdégenswerten mit unbestimmter Nutzungsdauer werden mindestens einmal jahrlich fir den einzelnen
Vermogenswert oder auf der Ebene der Zahlungsmittel generierenden Einheit Werthaltigkeitstests durchgefiihrt. Diese immateriellen
Vermdgenswerte werden nicht planmé&Rig abgeschrieben. An den jeweiligen Bilanzstichtagen existierten im Konzern keine
immateriellen Vermdgenswerten mit unbestimmter Nutzungsdauer.

Anteile an einem assoziierten Unternehmen

Die Anteile an einem assoziierten Unternehmen werden nach der Equity-Methode bilanziert. Ein assoziiertes Unternehmen ist ein
Unternehmen, bei welchem der Konzern tGber maRgeblichen Einfluss verfiigt und das weder ein Tochterunternehmen noch ein Joint
Venture ist.

Nach der Equity-Methode werden die Anteile an einem assoziierten Unternehmen in der Bilanz zu Anschaffungskosten zuziglich der
nach dem Erwerb eingetretenen Anderungen des Anteils des Konzerns am Reinvermégen des assoziierten Unternehmens erfasst. Der
mit dem assoziierten Unternehmen verbundene Geschéfts- oder Firmenwert ist im Buchwert des Anteils enthalten und wird nicht
planméagig abgeschrieben.

Die Gewinn- und Verlustrechnung enthalt den Anteil des Konzerns am Erfolg des assoziierten Unternehmens. Unmittelbar im
Eigenkapital des assoziierten Unternehmens ausgewiesene Anderungen werden vom Konzern in Hohe seines Anteils erfasst und
sofern zutreffend in der Eigenkapitalveranderungsrechnung dargestellt. Gewinne und Verluste aus Transaktionen zwischen dem
Konzern und dem assoziierten Unternehmen werden entsprechend dem Anteil am assoziierten Unternehmen eliminiert.

Der Abschuss des assoziierten Unternehmens wird zum gleichen Bilanzstichtag aufgestellt wie der Abschluss des Mutterunternehmens.
Soweit erforderlich werden Anpassungen an konzerneinheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden vorgenommen.

Wertminderung von nicht-finanziellen Vermdgenswerten

Der Konzern beurteilt an jedem Bilanzstichtag, ob Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass ein Vermdgenswert wertgemindert sein konnte.
Liegen solche Anhaltspunkte vor oder ist eine jahrliche Uberpriifung eines Vermogenswerts auf Wertminderung erforderlich, nimmt der
Konzern eine Schatzung des erzielbaren Betrags vor. Der erzielbare Betrag eines Vermdgenswerts ist der hohere der beiden Betrage
aus beizulegendem Zeitwert eines Vermogenswerts oder einer Zahlungsmittel generierenden Einheit abzuglich Verau3erungskosten
und dem Nutzungswert. An jedem Berichtsstichtag wird gepruft, ob Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass ein Wertminderungsaufwand,
der in friiheren Berichtsperioden erfasst worden ist, nicht langer besteht oder sich vermindert haben konnte.

Assoziierte Unternehmen

Nach der Anwendung der Equity-Methode ermittelt der Konzern, ob es erforderlich ist, einen zusétzlichen Wertminderungsaufwand fur
die Anteile des Konzerns an assoziierten Unternehmen zu erfassen. Der Konzern ermittelt an jedem Bilanzstichtag, ob objektive
Anhaltspunkte daflr vorliegen, dass der Anteil an einem assoziierten Unternehmen wertgemindert sein kdnnte. Ist dies der Fall, so wird
die Differenz zwischen dem beizulegenden Zeitwert des Anteils am assoziierten Unternehmen und dem Buchwert fur diesen Anteil als
Wertminderungsaufwand erfolgswirksam erfasst.

Finanzinvestitionen und sonstige finanzielle Vermégenswerte

Finanzielle Vermdgenswerte im Sinne von IAS 39 werden als finanzielle Vermdgenswerte, die erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden, als Darlehen und Forderungen, als bis zur Endfélligkeit gehaltene Investitionen oder als zur Verauerung
verfugbare finanzielle Vermdgenswerte klassifiziert. Bei dem erstmaligen Ansatz von finanziellen Vermdégenswerten werden diese zu
ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet. Im Falle von Finanzinvestitionen, fur die keine erfolgswirksame Bewertung zum beizulegenden
Zeitwert erfolgt, werden dariiber hinaus Transaktionskosten einbezogen, die direkt dem Erwerb des finanziellen Vermdgenswerts
zuzurechnen sind. Der Konzern legt die Klassifizierung seiner finanziellen Vermdgenswerte mit dem erstmaligen Ansatz fest und
Uberpruft diese Zuordnung am Ende eines jeden Geschéftsjahres, soweit dies zuldssig und angemessen ist.
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Finanzielle Vermdgenswerte werden als zu Handelszwecken gehalten klassifiziert, wenn sie fur Zwecke der Verauf3erung in der nahen
Zukunft erworben werden. Nicht derivative finanzielle Vermdgenswerte mit festen oder zumindest ermittelbaren Zahlungsbetragen und
festem Félligkeitstermin werden als bis zur Endfalligkeit zu haltende finanzielle Vermdgenswerte eingestuft, wenn der Konzern
beabsichtigt und in der Lage ist, diese Vermdgenswerte erst bei Falligkeit einzuldsen.

Finanzinvestitionen, die flr einen nicht definierten Zeitraum gehalten werden sollen, gehéren nicht zu dieser Klassifizierung. Kredite und
Forderungen sind nicht derivative finanzielle Vermdgenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen, die nicht in einem aktiven
Markt notiert sind.

Zur VerauRerung verfigbare finanzielle Vermdgenswerte sind jene nicht derivativen finanziellen Vermdgenswerte, die als zur
VerauRerung verfugbar klassifiziert und nicht in eine der drei vorstehend genannten Kategorien eingestuft sind. Nach dem erstmaligen
Ansatz werden zur VerduRerung gehaltene finanzielle Vermégenswerte zum beizulegenden Zeitwert bewertet, wobei Gewinne oder
Verluste in einer separaten Position des Eigenkapitals erfasst werden. Zu dem Zeitpunkt, an dem die Finanzinvestition ausgebucht wird
oder an dem eine Wertminderung fir die Finanzinvestition festgestellt wird, wird der zuvor im Eigenkapital erfasste kumulierte Gewinn
oder Verlust erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Der beizulegende Zeitwert von Finanzinvestitionen, die auf organisierten Markten gehandelt werden, wird durch Bezugnahme auf den
an der Borse notierten Geldkurs am Bilanzstichtag ermittelt.

Vorrate

Vorrate werden mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten und NettoverauRerungswert bewertet.

Kosten, die angefallen sind, um Vorrate an ihren derzeitigen Ort zu bringen und in ihren derzeitigen Zustand zu versetzen, wurden wie
folgt bilanziert:

Rohstoffe e Durchschnittspreismethode

Fertige und unfertige Erzeugnisse bzw. Leistungen e Material- und Lohneinzelkosten sowie angemessene Teile der
Fertigungsgemeinkosten basierend auf der normalen Kapazitat
der  Produktionsanlagen ohne  Berlcksichtigung  von
Fremdkapitalkosten

Der NettoveraulRerungswert ist der geschéatzte, im normalen Geschéaftsgang erzielbare Verkaufserlds abziglich der geschéatzten Kosten
bis zur Fertigstellung und der geschatzten notwendigen Vertriebskosten.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen

Forderungen werden zum Zeitwert der hingegebenen Gegenleistung ausgewiesen und mit ihren fortgefuhrten Anschaffungskosten,
gegebenenfalls abziglich Wertminderungen, bewertet. Wertminderungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden
teilweise unter Verwendung von Wertberichtigungskonten vorgenommen. Die Entscheidung, ob ein Ausfallrisiko mittels eines
Wertberichtigungskontos oder alternativ tUber eine direkte Abschreibung der Forderung bericksichtigt wird, hangt vom Grad der
Verlasslichkeit der Beurteilung der jeweiligen Risikosituation ab.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen in der Bilanz umfassen den Kassenbestand, Bankguthaben und kurzfristige Einlagen mit
ursprunglichen Falligkeiten von weniger als drei Monaten.

Fur Zwecke der Konzernkapitalflussrechnung umfassen Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente die oben definierten
Zahlungsmittel und kurzfristigen Einlagen sowie die in Anspruch genommenen Kontokorrentkredite.

Wertminderung von finanziellen Vermégenswerten

Der Konzern ermittelt an jedem Bilanzstichtag, ob eine Wertminderung eines finanziellen Vermdgenswerts oder einer Gruppe von
finanziellen Vermdgenswerten vorliegt.

Vermogenswerte, die mit ihren fortgefiihrten Anschaffungskosten angesetzt werden

Gibt es einen objektiven Hinweis, dass eine Wertminderung bei mit fortgefuhrten Anschaffungskosten bilanzierten Krediten und
Forderungen eingetreten ist, ergibt sich die Hohe des Verlusts als Differenz zwischen dem Buchwert des Vermdgenswerts und dem
Barwert der erwarteten kiinftigen Cashflows. Der Buchwert des Vermdgenswerts wird unter Verwendung eines Wertberichtigungskontos
reduziert und ergebniswirksam erfasst.

Verringert sich die Hohe der Wertberichtigung in einer der folgenden Berichtsperioden und kann diese Verringerung objektiv auf einen
nach der Erfassung der Wertminderung aufgetretenen Sachverhalt zurlickgefuhrt werden, wird die friher erfasste Wertberichtigung
rickgéngig gemacht.

Zur VerauBerung verfigbare finanzielle Vermégenswerte

Ist ein zur VerauBerung verflgbarer Vermdgenswert in seinem Wert gemindert, wird ein im Eigenkapital erfasster Betrag in Hohe der
Differenz zwischen den Anschaffungskosten und dem aktuellen beizulegenden Zeitwert, abziiglich etwaiger bereits friiher ergebniswirksam
erfasster Wertberichtigungen dieses finanziellen Vermégenswerts, in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Wertaufholungen bei
Eigenkapitalinstrumenten, die als zur VerauRerung verfligbar eingestuft sind, werden nicht im Periodenergebnis erfasst.
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Ruckstellungen

Eine Ruckstellung wird dann angesetzt, wenn der Konzern eine gegenwartige (gesetzliche oder faktische) Verpflichtung auf Grund
eines vergangenen Ereignisses besitzt, der Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen zur Erfullung der Verpflichtung
wahrscheinlich und eine verlassliche Schatzung der Hohe der Verpflichtung mdglich ist. Der Aufwand zur Bildung der Rickstellung wird
in der Gewinn- und Verlustrechnung nach Abzug eines evtl. Erstattungsbetrags ausgewiesen. Langfristige Ruckstellungen werden
abgezinst.

Pensionen und andere Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses

Der Konzern hat sich gegenuber einigen leitenden Mitarbeitern mittels Einzelzusagen zu Pensionszahlungen verpflichtet. Diese
Leistungen werden nicht Uber einen Fonds finanziert. Die Aufwendungen fir die im Rahmen der Pensionszusagen gewahrten
Leistungen werden gesondert unter Anwendung des Anwartschaftsbarwertverfahrens ermittelt. Versicherungsmathematische Gewinne
und Verluste werden nur insoweit als Aufwand oder Ertrag erfasst, als der Saldo der kumulierten, nicht erfassten
versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste fur die Zusagen zum Ende der vorherigen Berichtsperiode 10 % der
leistungsorientierten Verpflichtung Ubersteigt. Diese Gewinne oder Verluste werden Uber die erwartete durchschnittliche
Restlebensarbeitszeit der von den Pensionszusagen erfassten Arbeitnehmer realisiert. Ein evtl. nach zu verrechnender
Dienstzeitaufwand ist bei sofort unverfallbaren Anwartschaften sofort ergebniswirksam zu erfassen.

Der als Schuld aus den Pensionszusagen zu erfassende Betrag ist die Summe des Barwerts der leistungsorientierten Verpflichtung und
der nicht ergebniswirksam erfassten versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste.

Aktienbasierte Vergltung

Einige der Mitarbeiter erhalten als Entlohnung fur die geleistete Arbeit eine aktienbasierte Vergitung in Form eines Anspruchs auf
kiinftige Barvergutung. Der Anspruch ist an die Veranderung des Aktienkurses des Unternehmens gekoppelt (sog. Transaktionen mit
Barausgleich).

Die Kosten, die aufgrund von Transaktionen mit Barausgleich entstehen, werden zunachst mit dem beizulegenden Zeitwert zum
Zeitpunkt der Gewahrung bewertet (zu Einzelheiten siehe Anhangsangabe 23). Die Schuld wird zu jedem Bilanzstichtag und am
Erfillungstag neu mit dem dann beizulegenden Wert bemessen. Anderungen des Zeitwerts werden erfolgswirksam erfasst.

Finanzielle Verbindlichkeiten

Bei der erstmaligen Erfassung von finanziellen Verbindlichkeiten werden diese mit dem beizulegenden Zeitwert der erhaltenen
Gegenleistung, gegebenenfalls nach Abzug der mit der Kreditaufnahme verbundenen Transaktionskosten bewertet. Nach der
erstmaligen Erfassung werden die verzinslichen Darlehen anschlieBend unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet. Bei den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten
entsprechen die fortgefuhrten Anschaffungskosten in der Regel dem Nennbetrag.

Gewinne und Verluste werden im Periodenergebnis erfasst, wenn die Schulden ausgebucht werden sowie im Rahmen von Amortisationen.

Leasingverhéltnisse

Bei den Leasingvertrdgen handelt es sich ausschlief3lich um Operating-Lease-Verhéaltnisse, so dass keine Aktivierung beim
Leasingnehmer erfolgt. Die Leasingraten werden aufwandswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung linear Uber die Laufzeit des
Leasingvertrags erfasst.

Ertragserfassung

Ertrage werden erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nutzen an den Konzern flieRen wird und die Héhe der
Ertrage verlasslich bestimmt werden kann. Dartber hinaus miissen zur Realisation der Ertrage die folgenden Ansatzkriterien erfillt sein:

Verkauf von Waren und Erzeugnissen

Ertrage werden erfasst, wenn die mit dem Eigentum an den verkauften Waren und Erzeugnissen verbundenen maRgeblichen Risiken
und Chancen auf den K&aufer tbergegangen sind.

Zinsertrage
Ertrage werden erfasst, wenn die Zinsen entstanden sind.

Steuern

Tatsachliche Steuererstattungsanspriche und Steuerschulden

Die tatséchlichen Steuererstattungsanspriiche und Steuerschulden fur die laufende Periode und fir frihere Perioden sind mit dem
Betrag zu bewerten, in dessen Hohe eine Erstattung von den Steuerbehérden bzw. eine Zahlung an die Steuerbehérden erwartet wird.
Der Berechnung des Betrags werden die Steuersatze und Steuergesetze zu Grunde gelegt, die am Bilanzstichtag gelten.

Latente Steuern

Die Bildung latenter Steuern erfolgt unter Anwendung der bilanzorientierten Verbindlichkeitsmethode gemaR IAS 12 auf alle zum
Bilanzstichtag bestehenden temporéaren Differenzen zwischen dem Wertansatz eines Vermogenswerts bzw. einer Schuld in der Bilanz und
dem steuerlichen Wertansatz. Ansatz und Bewertung von latenten Steueransprichen und -schulden werden regelméfig uberpruft. Eine
Wertberichtigung wird in dem Umfang vorgenommen, in dem die Nutzung der latenten Steueranspriiche nicht mehr wahrscheinlich ist.
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Umsatzsteuer

Umsatzerldse, Aufwendungen und Vermdgenswerte werden nach Abzug von Umsatzsteuern erfasst. Hierzu gibt es folgende

Ausnahmen:

e wenn beim Kauf von Gitern oder Dienstleistungen angefallene Umsatzsteuer nicht von den Steuerbehotrden eingefordert werden
kann, wird die Umsatzsteuer als Teil der Herstellungskosten des Vermogenswerts bzw. als Teil der Aufwendungen erfasst; und

e Forderungen und Schulden werden mitsamt dem darin enthaltenen Umsatzsteuerbetrag angesetzt. Der Umsatzsteuerbetrag, der
von der Steuerbehorde erstattet wird oder an diese abgefiihrt wird, wird unter den Forderungen oder Schulden in der Bilanz erfasst.

Finanzinstrumente und Sicherungsgeschafte

In der Bilanz enthaltene finanzielle Vermégenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten umfassen Zahlungsmittel, Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen und Verbindlichkeiten. Die
Ansatz- und Bewertungskriterien fir diese Posten werden in den jeweiligen Erlauterungen zu den betroffenen Bilanzpositionen offen gelegt.

Finanzinstrumente werden in Einklang mit dem wirtschaftlichen Inhalt der vertraglichen Vereinbarung als Schulden oder Eigenkapital
eingestuft. Zinsen, Dividenden, Gewinne und Verluste im Zusammenhang mit Finanzinstrumenten oder einem ihrer Bestandteile, die als
finanzielle Verbindlichkeiten klassifiziert werden, sind in der Gewinn- und Verlustrechnung als Aufwendungen bzw. Ertrage zu erfassen.
Die Saldierung von finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten hat zu erfolgen, wenn ein Unternehmen ein einklagbares Recht
hat, die erfassten Betrage gegeneinander aufzurechnen, und beabsichtigt, entweder den Ausgleich auf Nettobasis herbeizufiihren oder
gleichzeitig mit der Verwertung des betreffenden Vermdgenswerts die dazugehdorige Verbindlichkeit abzulésen.

In seltenen Fallen werden feste Verpflichtungen aus Einkaufsgeschéften in USD mittels Devisenterminkontrakten abgesichert, wenn
unglnstige Wahrungskursentwicklungen vorhergesehen werden. Devisenterminkontrakte werden stets zu Marktwerten bewertet; die
Marktwertanpassung wird erfolgswirksam vorgenommen, da die Voraussetzungen fur Cashflow Hedge-Bilanzierung nicht vorliegen.

Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Das International Accounting Standards Board (IASB) und das International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC)
haben folgende fir den Konzernabschluss des Nucletron-Konzerns relevanten Standards und Interpretation neu verabschiedet, die ab
dem Geschéftsjahr 2008 verpflichtend anzuwenden sind:

IFRIC 11 “IFRS 2 — Geschéfte mit eigenen Aktien und Aktien von Konzernunternehmen”

Der Konzern hatte entschieden, IFRIC Interpretation 11 erstmals bereits zum 1. Januar 2007 anzuwenden, soweit diese sich auf die
Konzernabschliisse bezieht. GemaRl dieser Interpretation sind Vereinbarungen, nach denen Mitarbeitern Rechte an
Eigenkapitalinstrumenten eines Unternehmens gewahrt werden, auch dann als aktienbasierte Vergitungstransaktionen mit Ausgleich
durch Eigenkapitalinstrumente zu bilanzieren, wenn das Unternehmen die Instrumente von einem Dritten erwirbt oder wenn die
Anteilseigner die bendétigten Eigenkapitalinstrumente bereitstellen. Da der Konzern keine aktienbasierte Vergltungstransaktionen mit
Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente anbietet, ergaben sich keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

Kunftig verpflichtend anzuwendende neue Rechnungslegungsstandards

Ferner wurden vom IASB weitere IFRS und IFRIC verdffentlicht, die aber erst zu einem spateren Zeitpunkt verpflichtend anzuwenden
sind. Nachfolgend werden die fir den Nucletron-Konzern bedeutsamen Standards bzw. Interpretationen aufgefiihrt und deren
voraussichtliche Relevanz fur den Nucletron-Konzern dargestellt. Eine vorzeitige Anwendung von diesen Standards ist zugelassen. Der
Nucletron-Konzern macht von diesem Wahlrecht jedoch noch keinen Gebrauch.

IFRS 8 “Geschéaftssegmente”

Am 30. November 2006 hat das IASB den Standard IFRS 8 “Operating Segments” verdffentlicht. IFRS 8 ersetzt den bisher fir die
Segmentberichterstattung einschléagigen IAS 14 “Segment Reporting”. Mit IFRS 8 wurde, bis auf geringe terminologische Anpassungen,
der Wortlaut des entsprechenden US-amerikanischen Standards SFAS 131 vollstandig Ubernommen. IFRS 8 sieht eine
Segmentberichterstattung nach dem “Management Approach” vor, hierbei werden Segmentangaben gefordert, die der internen
Berichterstattung des Unternehmens entsprechen und auf deren Grundlage Managemententscheidungen getroffen werden. Die
Offenlegungsvorschriften nach IFRS 8 sind erstmals auf Berichtsperioden, die am oder nach dem 1. Januar 2009 beginnen,
anzuwenden; eine friihere Anwendung wird empfohlen. Aus der Anwendung von IFRS 8 ergeben sich zukiinftig keine
Bewertungsanderungen und damit keine Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage. Des Weiteren werden keine
Anderungen in der Segmentberichterstattung erwartet, da diese bereits an der internen Berichterstattung ausgerichtet ist.

Anderung des “IFRS 2 Aktienbasierte Vergiitungen”

Die Anderung des IFRS 2 wurde im Januar 2008 veréffentlicht und ist erstmals fiir Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem
1. Januar 2009 beginnen. Die Anderung betrifft zum einen die Klarstellung, dass der Begriff der Ausiibungsbedingungen ausschlieRlich
die Dienst- und die Leistungsbedingungen beinhaltet. Zum anderen werden die Regelungen zur Bilanzierung einer vorzeitigen
Beendigung von anteilsbasierten Vergutungsplanen auch auf Félle einer Beendigung durch die Mitarbeiter ausgeweitet. Die
Ubergangsbestimmungen sehen eine retrospektive Anwendung der Neuregelung vor. Da die vom IASB vertretene Auffassung der
bisherigen im Konzern angewandten Bilanzierungsmethode entspricht, ergeben sich aus der Anwendung dieser Neuregelung keine
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.

IFRS 3 “Unternehmenszusammenschlisse”

Der geanderte Standard IFRS 3 wurde im Januar 2008 ver6ffentlicht und ist erstmals fiir Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach
dem 1. Juli 2009 beginnen. Der Standard wurde im Rahmen des Konvergenzprojekts von IASB und FASB einer umfassenden
Uberarbeitung unterzogen. Die wesentlichen Anderungen betreffen insbesondere die Einfiinrung eines Wahlrechts bei der Bewertung
von Minderheitsanteilen zwischen der Erfassung mit dem anteiligen identifizierbaren Nettovermdgen (sog. Purchased-Goodwill-
Methode) und der sog. Full-Goodwill-Methode, wonach der gesamte, auch auf die Minderheitsgesellschafter entfallende Teil des
Geschéafts- oder Firmenwerts des erworbenen Unternehmens zu erfassen ist. Weiterhin sind die erfolgswirksame Neubewertung bereits
bestehender Beteiligungsanteile bei erstmaliger Erlangung der Beherrschung (sukzessiver Unternehmenserwerb), die zwingende
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Berilicksichtigung einer Gegenleistung, die an das Eintreten kinftiger Ereignisse geknipft ist, zum Erwerbszeitpunkt sowie die
ergebniswirksame Behandlung von Transaktionskosten hervorzuheben. Die Ubergangsbestimmungen sehen eine prospektive
Anwendung der Neuregelung vor. Fur Vermégenswerte und Schulden, die aus Unternehmenszusammenschlissen vor der erstmaligen
Anwendung des neuen Standards resultieren, ergeben sich keine Anderungen. Da im Geschéftsjahr der erstmaligen Anwendung im
Konzern voraussichtlich keine Unternehmenszusammenschliisse stattfinden werden, ergeben sich aus der Anwendung dieses
Standards keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

IAS 1 “Darstellung des Abschlusses”

Der Uberarbeitete Standard IAS 1 wurde im September 2007 veréffentlicht und ist erstmals flr Geschaftsjahre anzuwenden, die am
oder nach dem 1. Januar 2009 beginnen. Die Neufassung des Standards beinhaltet wesentliche Anderungen in Darstellung und
Ausweis von Finanzinformationen im Abschluss. Die Neuerungen beinhalten insbesondere die Einfihrung einer Gesamtrechnung, die
sowohl das in einer Periode erwirtschaftete Ergebnis als auch die noch nicht realisierten Gewinne und Verluste, die bislang innerhalb
des Eigenkapitals ausgewiesen wurden, umfasst und die Gewinn- und Verlustrechnung in ihrer bisherigen Form ersetzt. Dartiber hinaus
muss nunmehr neben der Bilanz zum Bilanzstichtag und der Bilanz zum vorangegangenen Stichtag zuséatzlich eine Bilanz zu Beginn
der Vergleichperiode aufgestellt werden, sofern das Unternehmen riickwirkend Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden anwendet,
einen Fehler Kkorrigiert oder einen Abschlussposten umgliedert. Der neue Standard wird Einfluss auf die Art und Weise der
Veroffentlichung von Finanzinformationen des Konzerns haben, jedoch nicht auf den Ansatz und die Bewertung von Vermégenswerten
und Schulden im Konzernabschluss.

IAS 23 Fremdkapitalkosten”

Der Uberarbeitete Standard IAS 23 wurde im Méarz 2007 veroffentlicht und ist erstmals fur Geschéaftsjahre anzuwenden, die am oder
nach dem 1. Januar 2009 beginnen. Der Standard fordert eine Aktivierung von Fremdkapitalkosten, die einem qualifizierten
Vermdgenswerts zugerechnet werden koénnen. Als qualifizierter Vermodgenswert wird ein Vermdgenswert definiert, fur den ein
betréachtlicher Zeitraum erforderlich ist, um ihn in seinen beabsichtigten gebrauchs- oder verkaufsfahigen Zustand zu versetzen. Der
Standard sieht eine prospektive Anwendung der Neuregelung vor. Entsprechend den Ubergangsvorschriften des Standards wird der
Konzern diesen prospektiv anwenden. Da der Konzern sehr selten qualifizierte Vermdgenswerte herstellt oder anschafft, erwarten wir
keine Auswirkung auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage.

IAS 27 “Konzern- und separate Einzelabschliisse nach IFRS”

Der geanderte Standard IAS 27 wurde im Januar 2008 verdffentlicht. Die vorgenommenen Anderungen sind erstmals fir
Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Juli 2009 beginnen. Der Anderungen resultieren aus dem gemeinsamen Projekt
von IASB und FASB zu Uberarbeitung von fiir Unternehmenszusammenschliisse geltenden Bilanzierungsvorschriften. Die Anderungen
betreffen priméar die Bilanzierung von Anteilen ohne Beherrschungscharakter (Minderheitsanteile), die kunftig in voller Hohe an den
Verlusten des Konzerns beteiligt werden, und von Transaktionen, die zum Beherrschungsverlust bei einem Tochterunternehmen fihren
und deren Auswirkungen erfolgswirksam zu behandeln sind. Auswirkungen von Anteilsverauf3erung, die nicht zum Verlust der
Beherrschung fithren, sind demgegeniiber erfolgsneutral im Eigenkapital zu erfassen. Die Ubergangsbestimmungen, die grundsétzlich
eine retrospektive Anwendung vorgenommener Anderungen fordern, sehen fiir oben aufgelistete Sachverhalte eine prospektive
Anwendung vor. Da im Geschaftsjahr der erstmaligen Anwendung im Konzern weder mit den genannten Transaktionen noch einem
negativen Betrag bei den Minderheitsanteilen zu rechnen ist, ergeben sich aus der Anwendung dieses Standards keine Auswirkungen
auf den Konzernabschluss.

Verbesserungen der IFRS 2008

Die Anderungen aus dem Improvementsprojekt 2008 wurden im Mai 2008 verdffentlicht und sind ganz tiberwiegend ab dem 1. Januar
2009 anzuwenden. Im Rahmen des Improvementsprojekts 2008 wurde eine Vielzahl sowohl materieller Anderungen, die eine
Auswirkung auf die Bilanzierung und Bewertung haben kénnen, als auch rein redaktioneller Anderungen erlassen. Von den
vorgesehenen Anderungen koénnen fiir den Konzern voraussichtlich allenfalls die neuen Regelungen des IAS 28 ,Anteile an assoziierten
Unternehmen® und des IAS 36 ,Immaterielle Vermdgenswerte" von Bedeutung werden, aber auch nur dann, wenn zu einem spateren
Zeitpunkt eine Abwertung dieser Vermdgenswerte auf ihren beizulegenden Wert erfolgen misste und danach ggfs. eine Wertaufholung
stattfinden wirde. Dann ké&men eventuell auch neue Anhangsangaben in Betracht. Eine kiinftige Abwertung dieser Vermogenswerte ist
aber aus aktueller Sicht nicht zu erwarten. Bei den tbrigen im Rahmen des Improvementsprojekts 2008 beschlossenen Neuregelungen
sieht der Konzern keine praktische Relevanz der Anderungen, weil die geregelten Sachverhalte im Konzern nicht vorliegen.

Zeitpunkt der Offenlegung

Der Konzernabschluss wird dem Aufsichtsrat voraussichtlich in dessen Sitzung am 24. April 2009 zur Billigung vorgelegt und
anschliel3end veroffentlicht.

3.  Segmentberichterstattung

Geschéaftssegmente bilden das primare Format fur die Segmentberichterstattung des Konzerns, da die Risiken und die
Eigenkapitalverzinsung des Konzerns von Unterschieden in den hergestellten Produkten und Dienstleistungen beeinflusst werden. Die
Geschéftsbereiche werden basierend auf der Art der Produkte unabhéngig voneinander organisiert und gefiihrt. Jedes Segment stellt
dabei einen strategischen Geschéftsbereich dar, dessen Produktpalette und Mérkte sich von denen anderer Segmente unterscheiden.

Der Nucletron-Konzern ist in zwei wesentlichen Segmenten tatig, im Bereich der Leistungselektronik durch die Nucletron Technologies
GmbH sowie die HVC-Technologies GmbH, im Bereich der Schutztechnik durch die LUFT Electronic Vertriebsgesellschaft mbH, die
SINUS Electronic GmbH sowie die GSI Gerate-Schutz Industrie-Elektronik GmbH. Diese Aufgliederung orientiert sich an der internen
Organisations- und Berichtsstruktur des Konzerns, wobei unterschiedliche Risiko- und Ertragsstrukturen der Geschéftsfelder
berucksichtigt werden.

Die Nucletron Technologies GmbH vertreibt im Geschéftsbereich Leistungselektronik elektronische und elektromechanische Bauteile
und Systeme namhafter Hersteller fir den Einsatz in der Optoelektronik und Mikrowellentechnik sowie im Thermal Management. Die
HVC-Technologies GmbH ist im selben Bereich mit Produkten der Hochspannungstechnik tatig.

Im Geschéftsbereich Schutztechnik produziert die GSI Gerate-Schutz Industrie-Elektronik GmbH Systeme zum Schutz vor
elektromagnetischen Impulsen (NEMP & LEMP), vor elektrostatischer Entladung (ESD), vor Uberspannungen sowie gegen
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Hochfrequenzstorungen. Der Vertrieb erfolgt durch die SINUS Electronic GmbH, die erganzend elektronische Bauelemente
internationaler Halbleiterhersteller anbietet. Uber die LUFT Electronic Vertriebsgesellschaft mbH werden die Eigenprodukte des
assoziierten Unternehmens vermarktet.

Eine Unterteilung in geografische Segmente — als etwaige zweite Quelle fur Segmentinformationen - nimmt der Konzern nicht vor.
Daraus wirden sich ohnehin keine wesentlichen Ergebnisse ableiten lassen, nachdem der Konzern seine Umsatzerlése ganz
Uberwiegend im Inland realisiert. Au3erhalb Deutschlands erzielte der Konzern Umsatze

2008 2007

TEUR TEUR

in Europa (ohne Deutschland) von 980 825
im sonstigen Ausland von 1.093 1.062

Erlauterungen zur Segmentberichterstattung

Den Segmentinformationen liegen grundsatzlich dieselben Ausweis- und Bewertungsmethoden wie dem Konzernabschluss zugrunde.
Forderungen und Verbindlichkeiten, Riickstellungen, Ertrage und Aufwendungen sowie Ergebnisse zwischen den Segmenten werden in
den Uberleitungen eliminiert.

Die Verrechnungspreise zwischen den Geschaftssegmenten werden anhand der marktiblichen Konditionen unter fremden Dritten
ermittelt. Segmentertrage, Segmentaufwendungen und das Segmentergebnis umfassen Transfers zwischen Geschéaftssegmenten.
Diese Transfers werden bei der Konsolidierung eliminiert.

Unter den zahlungsunwirksamen Aufwendungen werden im Wesentlichen Veranderungen der Rickstellungen verstanden.
Bei den Investitionen handelt es sich um Zugange von Sachanlagen und Immateriellen Vermégenswerten.

Das Segmentvermdgen und die Segmentschulden der Geschaftsfelder beinhalten Aktiva und Passiva, die zur Erzielung des
Ergebnisses der gewohnlichen Geschéftstatigkeit beigetragen haben.

Geschéftssegmente

Die folgenden Tabellen enthalten Informationen zu Ertrégen und Ergebnissen sowie bestimmte Informationen zu Vermdgenswerten und
Schulden der Geschéaftssegmente des Konzerns fir die Geschéftsjahre zum 31. Dezember 2008 und 2007.

Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2008 Uberblick tiber Geschéftsfelder
Leistungs Schutz- Uber- Summe
elektronik technik leitungen
TEUR TEUR TEUR TEUR
Umsatzerldse
Erlése aus Verkaufen an externe Kunden 7.615 14.849 0 22.464
Erlése aus Transaktionen mit anderen Segmenten 0 0 0 0
Summe der Umsatzerlése 7.615 14.849 0 22.464
Ergebnis
Segmentergebnis 1.030 2.614 55 3.699
Nicht zuordenbare Aufwendungen 0
Ergebnis vor Steuern, Finanzierungsaufwendungen /-ertrage 3.699
Ertrége aus assoziierten Unternehmen 0 22 0 22
Zinsergebnis -48 -38 4 -82
Ergebnis vor Ertragsteuern 3.639
Steueraufwand 1.167
Ergebnis 2.472
Vermdgenswerte und Schulden
Segmentvermdgen 2.272 10.321 -471 12.122
Latente Steueranspriiche und Ertragsteuerforderungen 138
12.260
Segmentschulden 1.744 2.621 -644 3.721
Latente Steuer- und Ertragsteuerverbindlichkeiten 924
4.645
Sonstige Segmentinformationen
Investitionen:
- Sachanlagen 21 1.409 0 1.430
- Immaterielle Vermdgenswerte 1 9 0 9
Abschreibung auf Sachanlagen 27 112 1 140
Abschreibung auf immaterielle Vermdgenswerte 4 10 0 14
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Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2007 Uberblick tiber Geschéftsfelder

Leistungs Schutz- Uber- Summe
elektronik technik leitungen
TEUR TEUR TEUR TEUR
Umsatzerlose
Erlose aus Verkaufen an externe Kunden 7.227 11.459 0 18.686
Erlése aus Transaktionen mit anderen Segmenten 0 0 0 0
Summe der Umsatzerldse 7.227 11.459 0 18.686
Ergebnis
Segmentergebnis 1.043 1.865 -161 2.747
Nicht zuordenbare Aufwendungen 0
Ergebnis vor Steuern, Finanzierungsaufwendungen /-ertrage 2.747
Ertrége aus assoziierten Unternehmen 0 39 0 39
Zinsergebnis -33 -15 12 -36
Ergebnis vor Ertragsteuern 2.750
Steueraufwand 1.066
Ergebnis 1.684
Vermdgenswerte und Schulden
Segmentvermdgen 1.781 7.601 585 9.967
Latente Steueranspriiche und Ertragsteuerforderungen 181
10.148
Segmentschulden 1.261 3.621 -1.740 3.142
Latente Steuer- und Ertragsteuerverbindlichkeiten 1.141
4.283
Sonstige Segmentinformationen
Investitionen:
- Sachanlagen 53 37 24 114
- Immaterielle Vermdégenswerte 9 26 0 35
Abschreibung auf Sachanlagen 26 27 13 66
Abschreibung auf immaterielle Vermdgenswerte 1 3 1 5

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

4, Umsatzerlose

Die Umsatzerlose betreffen ausschlie3lich Erldse aus dem Verkauf von Guitern und wurden grof3tenteils mit Industriekunden aus dem
Bereich Elektronik in Deutschland erwirtschaftet. Die Umsétze mit den 10 grof3ten Kunden belaufen sich auf ca. 45 % (Vorjahr: 35 %).
Der Kunde mit dem héchsten Umsatzanteil erreichte ca. 15 % des Gesamtumsatzes (Vorjahr 9%).

5. Sonstige betriebliche Ertrage

2008 2007

TEUR TEUR

Provisionsertrage 131 1
Mietertrage 52 53
periodenfremde Ertrage 32 12
sonstige 2 29
217 95

6. Materialaufwand

Der Materialaufwand ist in 2008 mit dem Umsatzwachstum um TEUR 2.030 angestiegen (2007: TEUR 11.892). Er entfallt grof3tenteils
auf Handelswaren namhafter Elektronikkonzerne.
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7. Aufwendungen fir Leistungen an Arbeitnehmer

2008
TEUR
Léhne und Gehélter 3.050
Sozialversicherungsbeitrage 436
Aufwendungen fiir Pensionen (Anhangsangabe 24) 36
Andere Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses (Anhangsangabe 25) 0
3.522
8.  Sonstige betriebliche Aufwendungen
2008
TEUR
Raumkosten 212
Kfz-Kosten 166
Vertriebskosten 369
EDV-Kosten 109
Beratungskosten 251
Wahrungsdifferenzen 101
sonstige 368
1.576
9. Finanzergebnis
Finanzertrage
2008
TEUR
Zinsertrage 45
Ertrége von assoziierten Unternehmen 22
67
Finanzierungsaufwendungen
2008
TEUR
Darlehen und Kontokorrentkredite 82
Zinsaufwand fiir Pensionsverpflichtungen 46
128

10. Ertragsteuern

Die wesentlichen Bestandteile des Ertragsteueraufwands fur die Geschaéftsjahre 2007 und 2008 setzen sich wie folgt zusammen:

Konzerngewinn- und Verlustrechnung 2008
TEUR

Tatséachliche Ertragsteuern
Tatséchlicher Ertragsteueraufwand 1.088
Anpassungen von in Vorjahren angefallenen tatséchlichen Ertragsteuern 43

Latente Ertragsteuern
Entstehung und Umkehrung temporérer Differenzen 36
In der Konzerngewinn- und Verlustrechnung ausgewiesener Ertragsteueraufwand 1.167

2007
TEUR

2.548
384
34

2.966

2007
TEUR

167
170
310

82
232

282
1.245

2007
TEUR

19
39

58

2007
TEUR

20
35

55

2007
TEUR

812

254
1.066
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Die Uberleitungsrechnung zwischen dem Ertragsteueraufwand und dem Produkt aus bilanziellem Periodenergebnis vor Steuern und
dem anzuwendenden Steuersatz des Konzerns fir die Geschéftsjahre 2007 und 2008 setzt sich wie folgt zusammen:

2008 2007

TEUR TEUR

Ergebnis vor Ertragsteuern 3.638 2.751
Ertragsteueraufwand zum Steuersatz in Deutschland von 30 % (2007: 39 %) 1.088 1.068
Anpassungen von in Vorjahren angefallenen tatséchlichen Ertragsteuern 43 0
Sonstige 36 -6
Steuer auf nichtabzugsfahige Aufwendungen 2 6
Steuerentlastung fur steuerfreie Beteiligungserlose -2 -2
In der Konzerngewinn- und Verlustrechnung ausgewiesener Ertragsteueraufwand 1.167 1.066

Die Ertragsteuern wurden basierend auf den im Geschaftsjahr 2008 erzielten Ergebnissen der einzelnen Gesellschaften ermittelt. Der
Korperschaftsteuersatz betragt im Geschaftsjahr 2008 15% der steuerlichen Bemessungsgrundlage (Vorjahr: 25%). Auf die
Koérperschaftsteuer werden unverandert 5,5 % Solidaritatszuschlag erhoben. Der Gewerbesteuersatz ist in Deutschland nicht einheitlich
festgelegt und betrdgt im Konzern durchschnittich 14 % (Vorjahr: 13 %) der steuerlichen Bemessungsgrundlage. Fur temporéare
Bewertungsunterschiede wurden aktive latente Steuern in Hohe von TEUR 26 und passive latente Steuern in Hohe von TEUR 62 neu gebildet.

Latente Ertragsteuern

Die latenten Ertragsteuern setzen sich zum Bilanzstichtag wie folgt zusammen:

Konzernbilanz Konzerngewinn- und
Verlustrechnung
2008 2007 2008 2007
TEUR TEUR TEUR TEUR
Latente Ertragsteuerschulden
Neubewertung von
Ruckstellungen auf den beizulegenden Wert 66 51 -15 -51
Bildung eines ertragsteuerrelevanten
Sonderposten mit Ricklagenanteil 6 0 -6 0
Aktivierung aus
Aufwandskonsolidierung im Einheitskonzern 27 0 -27 0
Stichtagsbewertung Wahrungsverbindlichkeiten 14 0 -14 0
113 51
Latente Ertragsteueranspriiche
steuerliche Verlustvortrage 0 0 0 -169
Pensionen 26 24 2 -36
Zwischengewinneliminierung 32 8 24 2
58 32
Latenter Ertragsteuerertrag / -aufwand -36 -254

Auf den derzeit im Konzern bestehenden steuerlichen Verlustvortrag von EUR 87.767 wurden keine latenten Steueranspriiche erfasst,
da diese Verluste auf Ebene der Tochtergesellschaften vor Abschluss von Ergebnisabfiihnrungsvertrdgen angefallen sind und infolge der
bestehenden steuerlichen Organschaft eine Verrechnung mit dem laufenden zu versteuernden Ergebnis im Organkreis momentan nicht
moglich ist.

Aus der Ausschiittung von Dividenden durch die Nucletron Electronic AG an die Anteilseigner ergeben sich keine ertragsteuerlichen Konsequenzen.

11. Ergebnis je Aktie

Bei der Berechnung des unverwéasserten Ergebnisses je Aktie wird das den Inhabern von Stammaktien des Mutterunternehmens
zuzurechnende Ergebnis durch die gewichtete durchschnittiche Anzahl an wahrend des Jahres sich im Umlauf befindlichen
Stammaktien geteilt.

Mangels potentiell verwassernder Eigenkapitalinstrumente entspricht das verwéasserte Ergebnis je Aktie dem unverwéasserten Ergebnis je Aktie.
Die folgende Tabelle enthélt die bei der Berechnung der unverwasserten und verwasserten Ergebnisse je Aktie zu Grunde gelegten Betrage:

2008 2007
Jahresuberschuss 2.472 TEUR 1.684 TEUR
Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien 2.804.342 2.804.342
Ergebnis je Aktie unverwéassert 0,88 EUR 0,60 EUR
Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien — verwassert 2.804.342 2.804.342
Ergebnis je Aktie verwéassert 0,88 EUR 0,60 EUR

In der Zeit zwischen dem Bilanzstichtag und der Aufstellung des Konzernabschlusses haben keine Transaktionen mit Stammaktien oder
potenziellen Stammaktien stattgefunden.
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12. Gezahlte und vorgeschlagene Dividenden

Wahrend des Geschéftsjahres beschlossen und ausgeschiittet:

Dividenden auf Stammaktien:
- Schlussdividende fur 2007: 25 Cent (2006: 20 Cent)

Der Hauptversammlung zur Genehmigung vorgeschlagen
(zum 31. Dezember 2008 nicht als Schuld erfasst)

Dividenden auf Stammaktien:
- Schlussdividende fiir 2008: 28 Cent (2007: 25 Cent)

Erlauterungen zur Bilanz

13. Immaterielle Vermégenswerte
31. Dezember 2008

Anschaffungs-/ Herstellungskosten

unter Berlcksichtigung der kumulierten Abschreibungen und Wertminderungen

Stand 1. Januar 2008
Zugénge im Geschaftsjahr
Abschreibungen fur das Geschaftsjahr

Stand 31. Dezember 2008
Stand 1. Januar 2008

Anschaffungs- oder Herstellungskosten
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen

Buchwert

Stand 31. Dezember 2008
Anschaffungs- oder Herstellungskosten
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen

Buchwert

31. Dezember 2007

Anschaffungs-/ Herstellungskosten

unter Berlicksichtigung der kumulierten Abschreibungen und Wertminderungen

Stand 1. Januar 2007
Zugénge im Geschaftsjahr
Abschreibungen fur das Geschaftsjahr

Stand 31. Dezember 2007
Stand 1. Januar 2007

Anschaffungs- oder Herstellungskosten
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen

Buchwert
Stand 31. Dezember 2007

Anschaffungs- oder Herstellungskosten
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungsaufwendungen

Buchwert

Software

TEUR

35

-14
30

106
-71

35

115
-8

30

Software

TEUR

34

35

72
-67

106
-71

35

2008
TEUR

701
701

785

Geschafts- oder
Firmenwert
TEUR

3.468

3.468

6.249
-2.781

3.468

6.249
-2.781

3.468

Geschéfts- oder
Firmenwert
TEUR

3.468

3.468

6.249
-2.781

3.468

6.249
-2.781

3.468

2007
TEUR

561
561

701

Summe

TEUR

3.503

-14
3.498

6.355
-2.852

3.503

6.364
-2.866

3.498

Summe

TEUR

3.473
34

3.503

6.321
-2.848

3.473

6.355
-2.852

3.503

Ab dem 1. Januar 2004, dem Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung von IFRS 3, wurde der Geschafts- oder Firmenwert nicht mehr
planméaRig abgeschrieben. Stattdessen wird er jéhrlich auf Wertminderung geprift (siehe Anhangangabe 14).

Software wird linear abgeschrieben. Die Nutzungsdauer der Vermdgenswerte wurde wie folgt geschéatzt:

2008

2007
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Software 3 Jahre 3 Jahre

14. Wertminderung des Geschéfts- oder Firmenwerts
und immaterieller Vermégenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer

Die im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen erworbenen Geschéfts- oder Firmenwerte wurden zur Uberprifung der Werthaltigkeit
den Zahlungsmittel generierenden Einheiten, welche mit den rechtlich selbstandigen Tochterunternehmen identisch sind, zugeordnet.

Fir jedes Tochterunternehmen / jede Zahlungsmittel generierende Einheit wird der erzielbare Betrag auf Basis der Berechnungen eines
Nutzungswerts unter Verwendung von Cashflow-Prognosen ermittelt, die auf von der Unternehmensleitung fur einen Zeitraum von vier
Jahren genehmigten Finanzpléanen basieren. Die fir die Cashflow-Prognosen verwendeten Abzinsungssatze wurden als Vorsteuerwert
(9,7% bis 10,1%; 2007: 12,4% bis 12,9%) aus den durchschnittlichen Kapitalkosten (WACC, nach Steuern) mit 7,0% bis 7,2% (2007:
9,1% bis 9,6%) fur den eigen- und 5,25% (Vorjahr: 5,75%) fur den fremdfinanzierten Teil wertneutral abgeleitet. Fur die Cashflows nach
dem Zeitraum von 4 Jahren wird unterstellt, dass sie auf dem Niveau des vierten Planjahres verharren.

Buchwert des Geschéfts- oder Firmenwerts,
die den jeweiligen Zahlungsmittel generierenden Einheiten zugeordnet wurden:

Buchwert des Geschéafts- oder Firmenwerts 2008 2007
TEUR TEUR
Luft Electronic Vertriebsgesellschaft mbH 1.441 1.441
Sinus Electronic GmbH 1.428 1.428
GSI Gerate-Schutz Industrie-Elektronik GmbH 599 599
3.468 3.468

Grundannahmen fur die Berechnung
des Nutzungswerts der Geschéaftseinheiten zum 31. Dezember 2007 und zum 31. Dezember 2008

Im Folgenden werden die Grundannahmen erlautert, auf deren Basis die Unternehmensleitung ihre Cashflow-Prognosen zur
Uberprufung der Werthaltigkeit des Geschéafts- oder Firmenwerts erstellt hat.

Bei folgenden, der Berechnung des Nutzungswerts der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugrunde gelegten Annahmen, bestehen
Schatzungsunsicherheiten:

4-Jahres-Geschéftsplan — Der Geschaftsplan wurde aufgrund von Einschatzungen der kiinftigen Geschaftsentwicklung durch die
Unternehmensleitung erstellt. Diesen Einschatzungen lagen Erfahrungswerte der Vergangenheit zugrunde.

Geplante Bruttogewinnmargen - Die Bruttogewinnmargen werden anhand der durchschnittlichen Bruttogewinnspannen, die im
unmittelbar vorhergehenden Geschéftsjahr erzielt wurden, ermittelt und unter Berlicksichtigung der erwarteten Effizienzsteigerung
erhoht.

Preissteigerung von Rohstoffen / Waren - Zur Beriicksichtigung der Preissteigerung wurde Uberwiegend davon ausgegangen, dass es
den Unternehmen gelingen wird, Preissteigerungen bei Rohstoffen/Warenbeziigen lber die Verkaufspreise weiterzugeben. Die
getroffenen Grundannahmen stimmen mit denen externer Informationsquellen iberein.

Abzinsungssédtze — Die Abzinsungssatze spiegeln die Schatzungen der Unternehmensleitung hinsichtlich den einzelnen
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zuzuordnender spezifischer Risiken wider. Bei der Ermittlung der angemessenen
Abzinsungssétze fur die einzelnen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten wurde ein Basiszins von 5,0 % (Vorjahr: 4,8 %) und eine
Risikopramie von 4,8 % (Vorjahr: 4,8 %) bericksichtigt.

Sensitivitat der getroffenen Annahmen

Die ermittelten Nutzungswerte haben die Buchwerte der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten signifikant tberschritten.

Die Unternehmensleitung ist der Auffassung, dass keine nach verniinftigem Ermessen grundsatzlich mogliche Anderung einer der zur
Bestimmung des Nutzungswerts der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten SINUS Electronic GmbH und GSI Geréate-Schutz Industrie-
Elektronik GmbH getroffenen Grundannahmen dazu fiihren kénnte, dass der Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten ihren
erzielbaren Wert wesentlich Ubersteigen.

Bei der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Luft Electronic Vertriebsgesellschaft mbH konnte dagegen eine nach vernlnftigem
Ermessen grundsétzlich mdogliche Anderung der getroffenen Grundannahmen dazu fihren, dass der Buchwert der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit ihren erzielbaren Wert libersteigt.
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15. Sachanlagen

31. Dezember 2008

Anschaffungs- /Herstellungskosten unter Beriicksichtigung der
kumulierten Abschreibungen und Wertminderungen
Stand 1. Januar 2008

Zugange

Abgéange

Abschreibungen fur das Geschéftsjahr

Stand 31. Dezember 2008

Stand 1. Januar 2008

Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen
Buchwert

Stand 31. Dezember 2008

Anschaffungs- oder Herstellungskosten
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen

Buchwert

31. Dezember 2007

Anschaffungs- /Herstellungskosten unter Berlicksichtigung der
kumulierten Abschreibungen und Wertminderungen
Stand 1. Januar 2007

Zugange

Abgange

Abschreibungen fur das Geschéftsjahr
Stand 31. Dezember 2007

Stand 1. Januar 2007
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten

Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen
Buchwert

Stand 31. Dezember 2007
Anschaffungs- oder Herstellungskosten

Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen
Buchwert

Grundstiicke,

grundstiucksgleiche
Rechte und Bauten

einschlieBlich der
Bauten auf fremden

Grundstiicken
TEUR

1.721
-108

1.613

Grundstlicke,

grundsticksgleiche
Rechte und Bauten

einschlielich der
Bauten auf fremden

Grundstiicken
TEUR

543
22
0
-12

553

597
-54
543

619
-66
553

Technische
Anlagen,
Betriebs- und
Geschafts-
ausstattungen

TEUR

145
329

-103
364

761
-616

145

1.056
-692

364

Technische
Anlagen,
Betriebs- und
Geschafts-
ausstattungen

TEUR

688
-579

109

748
-603

145

Summe

TEUR

698
1.430

-144
1.977

1.380
-682

698

2,777
-800

1.977

Summe

TEUR

1.285
-633

652

1.367
-669

698

Grundstiicke und Gebaude mit einem Buchwert von TEUR 1.613 (2007: TEUR 553) sind unbelastet und dienen nicht als Sicherheit fir

Verpflichtungen des Konzerns.

Die Nutzungsdauer der Vermdgenswerte wurde wie folgt geschatzt:

Gebéaude
Technische Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung

16. Beteiligungen an assoziierten Unternehmen

2008

33 Jahre

5 bis 12 Jahre

2007

33 Jahre
5 bis 12 Jahre

Der Konzern halt einen Anteil von 20 % an der elektronik-service Bernd Luft GmbH mit Sitz in Minchen. Die Gesellschaft ist in der

Produktion von Elektronikteilen tétig.
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Die elektronik-service Bernd Luft GmbH ist kein offentlich notiertes Unternehmen. Die folgende Tabelle enthalt zusammengefasste
Finanzinformationen tber die Anteile des Konzerns an dem assoziierten Unternehmen elektronik-service Bernd Luft GmbH.

Anteil an in der Bilanz des assoziierten Unternehmens 2008 2007
ausgewiesenen Vermégenswerten und Schulden TEUR TEUR
Kurzfristige Vermégenswerte 335 384
Langfristige Vermogenswerte 247 209
Kurzfristige Schulden -116 -139
Langfristige Schulden -225 -215
Anteiliges Reinvermdgen 241 239

Anteil an Erlésen und Ergebnis des assoziierten Unternehmens

Erlose 322 254
Ergebnis 22 6
Buchwert der Beteiligung 241 239

Die erreichte Anteilsquote verschafft dem Konzern einen mafRgeblichen Einfluss auf die finanz- und geschéftspolitischen
Entscheidungen des assoziierten Unternehmens. Wir verweisen auf unsere Angaben zu den getétigten Ermessensentscheidungen. Die
Bewertung erfolgt daher nach der Equity-Methode.

17. Zur VeraufBerung verfugbare Finanzinvestitionen

2008 2007

TEUR TEUR

Nicht bérsennotierte Anteile 15 15
Borsennotierte Anteile 37 74
52 89

Die zur VerauRerung verfugbaren finanziellen Vermdgenswerte umfassen Finanzinvestitionen in Stammaktien und haben daher keinen
festen Falligkeitszeitpunkt und keine feste Verzinsung.

Der beizulegende Zeitwert der nicht borsennotierten, zur VerauRerung verfligbaren Finanzinvestitionen ist mangels des aktiven Marktes
nicht verlasslich ermittelbar. Ausreichend zuverlassige Informationen, um fundiert auf andere Weise zu einer Bewertung zu gelangen,
liegen auch nicht vor. Die Bewertung erfolgt daher zu fortgefuhrten Anschaffungskosten.

Der beizulegende Zeitwert der borsennotierten Anteile wird durch den auf einem aktiven Markt veréffentlichten Marktpreis bestimmt.

18. Vorrate

Der Betrag der Wertminderungen von Vorraten, der als Aufwand erfasst worden ist, belauft sich auf TEUR 131 (2007: TEUR 152).
Dieser Aufwand ist in den Materialkosten erfasst. Von den Wertminderungen auf Vorrate war in 2008 ein Vorratsbestand im
Nominalwert von TEUR 409 (2007: TEUR 398) betroffen.

2008 2007
TEUR TEUR
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 871 758
Unfertige Erzeugnisse und Leistungen 361 304
Fertige Erzeugnisse 190 53
Handelswaren 2.383 1.583
Gesamtsumme der Vorrate (bewertet zum niedrigeren Wert
aus Anschaffungs- / Herstellungskosten und NettoveraufBerungswert) 3.805 2.698
Der Vorratsbestand unterliegt teilweise einem Eigentumsvorbehalt der Lieferanten.
19. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen
2008 2007
TEUR TEUR
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.814 1.426
Sonstige Forderungen 40 54
1.854 1.480

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind nicht verzinslich und haben im Allgemeinen eine Félligkeit von 30 Tagen.
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Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen waren zum 31. Dezember 2008 im Nennwert von TEUR5 (2007: TEUR 7)
wertgemindert. Die Entwicklung des Wertberichtigungskontos stellt sich wie folgt dar:

Einzeln  Wertberich- Summe

wert- tigung auf

berichtigt Portfolio-

basis
TEUR TEUR TEUR
Stand 01.01.2007 0 29 29
Aufwandswirksame Zufiihrungen 7 0 7
Inanspruchnahme 0 -15 -15
Auflésung 0 -14 -14
Aufzinsung 0 0 0
Stand 31.12.2007 7 0 7
Aufwandswirksame Zufuhrungen 2 0 2
Inanspruchnahme 0 0 0
Auflésung -7 0 -7
Aufzinsung 0 0 0
Stand 31.12.2008 2 0 2

Zum 31. Dezember stellt sich die Altersstruktur der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wie folgt dar:

Summe weder Uberfallig, aber nicht wertgemindert
Uberfallig <30 Tage 30-60Tage 60-90 Tage 90-120Tage > 120 Tage
noch wert-
gemindert
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
2008 1.814 1.742 18 43 6 5 0
2007 1.480 1.319 131 28 0 0 2

Das Risiko von Forderungsausfallen wird durch Bonitatspriiffungen und ein Mahnwesen begrenzt. Im operativen Geschaft werden die
offenen Forderungen standortbezogen, also dezentral, fortlaufend Uberwacht. Die durchschnittliche Laufzeit der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen betrug am 31. Dezember 2008 26 Tage (31. Dezember 2007: 32 Tage).

Ausfallrisiken wird mittels Einzelwertberichtigungen und pauschalierten Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen. Zum
Abschlussstichtag liegen weder wesentliche Verrechnungsbetrage, die dieses Risiko mindern, noch Finanzgarantien fir Verpflichtungen
Dritter, die dieses Risiko erhdhen, vor.

Hinsichtlich des weder wertgeminderten noch in Zahlungsverzug befindlichen Bestandes der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
deuten zum Abschlussstichtag keine Anzeichen darauf hin, dass die Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen werden.
Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind nicht zinstragend und im Allgemeinen innerhalb von 30 Tagen zu begleichen. Im
Geschaftsjahr 2008 entstanden Forderungsverluste aus Lieferungen und Leistungen nur in unbedeutender Hohe.

20. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Fur Zwecke der Konzern-Kapitalflussrechnung setzt sich der Bestand an Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten zum 31.
Dezember wie folgt zusammen:

2008 2007

TEUR TEUR

Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestand 445 960
Kurzfristige Einlagen 250 299
695 1.259

Guthaben bei Kreditinstituten werden mit variablen Zinssatzen fur taglich kiindbare Guthaben verzinst. Zahlungsmittelaquivalente sind
kurzfristige Anlagen fur unterschiedliche Zeitraume, die in Abhangigkeit vom jeweiligen Zahlungsmittelbedarf des Konzerns zwischen
einem Tag und drei Monaten betragen. Diese werden mit den jeweils gultigen Zinssétzen fur kurzfristige Einlagen verzinst. Der
beizulegende Zeitwert der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente entspricht dem Nominalwert.

21. Gezeichnetes Kapital und Ricklagen

Gezeichnetes Kapital 2008 2007
in Tausend in Tausend
Stammaktien zu je EUR 1 2.804 2.804

Zum 31. Dezember 2008 bestand das Grundkapital aus 2.804.342 Stiick nennbetragslosen Stiickaktien mit einem rechnerischen Wert
von je EUR 1,00.

Jede Stuckaktie gewahrt in der Hauptversammlung eine Stimme. Die Aktien der Gesellschaft werden seit dem 1. Mai 1987 am Geregelten
Markt der Bayerischen Bérse in Munchen gehandelt.

Am Grundkapital der Nucletron Electronic AG halt die Bernd Luft Familien-Vermdgensverwaltung GmbH, Dreieich, mehr als 75 %. Sie hat
am 26. September 2003 gemaR § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass die Bernd Luft Familien-Vermdgensverwaltung GmbH am 24.
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September 2003 die Schwelle von 75 % der Stimmrechte an der Nucletron Electronic AG Uberschritten hat und ihr seither 75,76 % der
Stimmrechte zustehen.

Genehmigtes Kapital

Nach § 4 Abs. 5 der Satzung der Nucletron Electronic AG ist der Vorstand gemaf § 202 AktG (genehmigtes Kapital) ermachtigt, das

Grundkapital bis zum 31. August 2011 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt EUR 1.402.000

durch Ausgabe neuer Stuckaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhthen. Dabei ist den Aktionaren grundsatzlich ein

Bezugsrecht einzurdumen. Der Vorstand ist jedoch mit Zustimmung des Aufsichtsrats ermachtigt, das gesetzliche Bezugsrecht der

Aktionare auszuschlief3en,

e zum Ausgleich von Spitzenbetragen;

e wenn eine Kapitalerhéhung gegen Bareinlagen 10 % des Grundkapitals nicht Uiberschreitet und der Ausgabepreis der neuen Aktien
den Borsenkurs nicht wesentlich unterschreitet;

e zur Ausgabe von Aktien gegen Sacheinlagen im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen
(auch im Rahmen von Umwandlungen gemaf dem Umwandlungsgesetz);

e zur Ausgabe von Aktien an strategische Partner;

e bei Ausgabe von Aktien an Arbeitnehmer der Gesellschaft sowie an Mitglieder der Geschéftsfuhrung und Arbeitnehmer
verbundener Unternehmen im Rahmen eines Aktienoptionsplans der Gesellschaft zur Erfiillung ausgeubter Aktienoptionen.

Der Vorstand ist mit Zustimmung des Aufsichtsrats erméchtigt, die néaheren Einzelheiten der Durchfiihrung der Kapitalerh6hung

festzulegen (Genehmigtes Kapital 2006/1).

Kapitalriicklage
Die Kapitalriicklage stammt aus Agiobetrdgen im Rahmen der in 2003 durchgefiihrten Kapitalerh6hung.

Eigene Aktien

Die Hauptversammlung vom 11. Juli 2008 hat die Gesellschaft erméchtigt, gemaf § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG eigene Aktien bis zu 10% des
zum Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals zu erwerben, sofern die gesetzlich vorgesehene Ricklage fur eigene
Anteile gebildet werden kann, ohne das Grundkapital oder eine nach Gesetz oder Satzung zu bildende Rucklage zu mindern, die nicht
zu Zahlungen an die Aktionare verwendet werden darf. Die Erméachtigung gilt bis 10. Januar 2010 und kann ganz oder in Teilbetragen,
einmal oder mehrmals durch die Gesellschaft ausgetbt werden. Zusammen mit bereits erworbenen Aktien dirfen nicht mehr als 10%
des Grundkapitals auf eigene Aktien entfallen. Der Erwerb der eigenen Aktien erfolgt je nach Wahl des Vorstands iber die Borse oder
mittels eines an alle Aktionare gerichteten offentlichen Kaufangebotes. Der Vorstand ist mit Zustimmung des Aufsichtsrats erméchtigt,
die eigenen Aktien wieder zu verauf3ern, als Gegenleistung im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen(-sbeteiligungen) zu verwenden
oder sie an strategische Partner zu verauf3ern. Die eigenen Aktien kdnnen auch eingezogen werden, ohne dass es eines weiteren
Hauptversammlungsbeschlusses bedarf. Die Erméchtigung zur Einziehung kann ganz oder in Teilen ausgetbt werden.

Unrealisierte Gewinne/Verluste

Die unrealisierten Gewinne/Verluste beinhalten noch nicht realisierte Wertsteigerungen bzw. Wertminderungen im Bestand zur
Verauferung verfugbarer Finanzinvestitionen von TEUR -2 (2007: TEUR 18).

22. Erwirtschaftetes Konzerneigenkapital

Das erwirtschaftete Konzerneigenkapital hat sich wie folgt entwickelt:

2008 2007

TEUR TEUR

Stand 1. Januar 2.695 1.572

- Ausschittung -701 -561

+ Jahresuiberschuss 2.472 1.684

Stand 31. Dezember 4.466 2.695

23. Aktienbasierte Vergiitung

Der erfasste Aufwand fir wéahrend des Geschaftsjahres erhaltene Leistungen stellt sich wie folgt dar.

2008 2007

TEUR TEUR

Aufwand aus aktienbasierten Vergutungstransaktionen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente 0 0

Aufwand aus aktienbasierten Vergiitungstransaktionen mit Barausgleich 52 35

Gesamtaufwand aus aktienbasierten Vergitungstransaktionen 52 35

Die aktienbasierten Vergltungsplane wurden im Geschaftsjahr 2007 neu eingerichtet. Sie werden im Folgenden dargestellt.
Anderungen daran erfolgten bisher nicht.

Im Rahmen eines langfristigen Anreizprogramms (phantom stock plan) wird den Mitgliedern des Vorstands fir ihre Tatigkeit im
Geschéftjahr ein Bonus gewahrt, dessen Betrag sich an dem Konzernergebnis vor Steuern und ggf. vor Geschéaftswertabschreibung
bemisst. Der gewéhrte Bonus wird in virtuelle Aktien der Nucletron Electronic AG umgerechnet. Die Umrechnung des Bonusses eines
Geschaftsjahres in virtuelle Aktien erfolgt anhand des durchschnittlichen Aktienkurses innerhalb eines bestimmten Zeitraums nach der
Feststellung des Jahresabschlusses dieses Geschéftsjahres. Die Stlickzahl der aus dem Bonus eines Geschéftsjahres resultierenden
virtuellen Aktien kann daher erst im auf das Geschéftsjahr folgenden Kalenderjahr bestimmt werden.

Die Wertentwicklung dieser virtuellen Aktien ist die Kursentwicklung der Nucletron Aktie. Dabei werden sowohl Kursgewinne als auch
Kursverluste berucksichtigt. Die virtuellen Aktien sind nicht handelbar und beinhalten kein Aktienbezugsrecht. Der Vorstand kann sich
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den Gegenwert der virtuellen Aktien zu dem dann gliltigen durchschnittlichen Aktienkurs frihestens nach seinem Ausscheiden aus den
Diensten des Konzerns auszahlen lassen.

Der beizulegende Zeitwert der aktienbasierten Vergiitung wird zum Zeitpunkt der Gewéahrung unter Bertcksichtigung der Bedingungen,
zu denen die Instrumente gewahrt wurden, ermittelt. Der Aufwand fur die erhaltenen Leistungen respektive eine Schuld zur Abgeltung
dieser Leistungen wird hinsichtlich des Bonusanspruchs des jeweils aktuellen Geschéftsjahres zum Bilanzstichtag mit dem
beizulegenden Zeitwert, somit mit dem Nennwert des Bonusanspruchs erfasst. Die Schuld wird zu jedem folgenden Berichtsstichtag
und am Erfullungstag auf der Grundlage der jeweils aktuellen Borsenkurse mit dem beizulegenden Zeitwert, somit dem aktuellen
Kurswert des Gesamtbestands der virtuellen Aktien, neu bewertet. Im Geschéftsjahr 2008 wurde in Erfullung des Bonusanspruchs fur
das Geschéftsjahr 2007 ein Anspruch auf 1.649 virtuelle Aktien zum Durchschnittskurs von 5,31 EUR eingerdumt. Der angesetzte
Durchschnittskurs entspricht dem Bérsenkurs der Nucletron-Aktie zum Bewertungszeitpunkt. Anderungen des beizulegenden Zeitwerts
werden erfolgswirksam erfasst. Die virtuellen Aktien sind nicht dividendenberechtigt, mithin wirkten sich die Dividenden auf die
Ermittlung des Zeitwerts der Verpflichtung nicht aus.

Zum 31. Dezember 2008 betragt die Schuld aus virtuellen Aktien TEUR 87 (2007: TEUR 35). Zum 31. Dezember 2008 waren keine
Wertsteigerungsrechte ausiibbar (2007: TEUR 0).

24. Rickstellungen

Pensions- Sonstige Summe

verpflichtungen Rickstellungen
TEUR TEUR TEUR
Stand 1. Januar 2008 896 51 947
Zufuhrung 81 62 143
Inanspruchnahme -18 0 -18
Nicht verwendete, aufgeldste Betrage 0 0 0
Anpassung des Abzinsungssatzes 0 0 0
Stand 31. Dezember 2008 959 113 1.072
Kurzfristige Ruckstellungen 2008 0 0 0
Langfristige Ruckstellungen 2008 959 113 1.072
959 113 1.072
Kurzfristige Ruckstellungen 2007 0 0 0
Langfristige Rickstellungen 2007 896 51 947
896 51 947
Pensions- Sonstige Summe

verpflichtungen Ruckstellungen
TEUR TEUR TEUR
Stand 1. Januar 2007 845 59 904
Zufuhrung 69 0 69
Inanspruchnahme -18 -8 -26
Nicht verwendete, aufgeldste Betrage 0 0 0
Anpassung des Abzinsungssatzes 0 0 0
Stand 31. Dezember 2007 896 51 947
Kurzfristige Rickstellungen 2007 0 0 0
Langfristige Rickstellungen 2007 896 51 947
896 51 947
Kurzfristige Ruckstellungen 2006 0 0 0
Langfristige Ruckstellungen 2006 845 59 904
845 59 904

Pensionsverpflichtungen

Dazu wird auf die Ausfuhrungen unter Tz. 25 verwiesen.

25. Pensionsriuckstellungen fir Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses

Der Konzern hat leitenden Mitarbeitern Pensionszusagen erteilt. Es handelt sich um endgehaltsabhangige Pensionszusagen, wobei die
Hohe der Auszahlungen vom Gehalt des letzten Beschaftigungsjahres und von der Beschaftigungsdauer in Diensten des Konzerns
abhangt. Im Hinblick auf die Pensionszusagen werden keine Beitrédge an einen gesondert verwalteten Fonds geleistet.
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In den folgenden Tabellen werden die Bestandteile der in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Aufwendungen fir

Versorgungsleistungen und die in der Konzernbilanz fir die Pensionsverpflichtungen angesetzten Betréage dargestellt.

Pensionszusagen

2008

TEUR

Laufender Dienstzeitaufwand 35
Zinsaufwand 46
Erwartete Ertrdge aus Planvermdgen 0
Erfasste versicherungsmathematische Gewinne(-) / Verluste (+) 0
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand 0
Pensionsaufwendungen fiir Pensionsplan 81

2007
TEUR
34

35

0

0

0

69

Der Zinsaufwand wird als solcher in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. Der laufende Dienstzeitaufwand ist in der Position

+Aufwendungen fir Leistungen an Arbeithehmer* enthalten.

Schulden aus leistungsorientierten Verpflichtungen/Pensionszusagen

Pensionszusagen

2008

TEUR

Leistungsorientierte Verpflichtung 875
Beizulegender Zeitwert des Planvermdgens 0
875

Nicht erfasste versicherungsmathematische Gewinne (+) / Verluste (-) 84
Nicht erfasster nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand 0
Schulden aus leistungsorientierten Verpflichtungen 959

Die Anderungen des Barwerts der leistungsorientierten Verpflichtungen stellen sich wie folgt dar:

2007
TEUR

826
0

826
70
0
896

Pensionszusagen

2008

TEUR

Leistungsorientierte Verpflichtung zu Beginn des Berichtszeitraums 826

Zinsaufwand 46

Laufender Dienstzeitaufwand 35

Gezahlte Leistungen -18

Versicherungsmathematische Gewinne / Verluste aus der Verpflichtung -14

Leistungsorientierte Verpflichtung zum Ende des Berichtszeitraums 875

Der Konzern geht davon aus, dass er 2009 einen Beitrag von TEUR 81 in seine Pensionszusagen leisten wird.

Nachfolgend werden die Grundannahmen zur Ermittlung der Pensionsverpflichtungen des Konzerns dargestellt:

2008

%

Gehaltstrend 0,00

Rententrend 0,00

Rechnungszinsful 5,91

Zur Berucksichtigung des Sterblichkeits- und Invaliditéatsrisikos wurden die Heubeck-Richttafeln 2005 G verwendet.
Die Betrage in der laufenden und in den vorangegangenen zwei Berichtsperioden stellen sich wie folgt dar:

Pensionszusagen

2008 2007 2006 2005

TEUR TEUR TEUR TEUR

Leistungsorientierte Verpflichtung 875 826 785 790
Planvermoégen 0 0 0 0
Unterdeckung 875 826 785 790
erfahrungsbedingte Anpassung der Planschulden -14 -9 -53 7

Arbeitgeberbeitrage zur gesetzlichen Rentenversicherung wurden in Héhe von TEUR 200 (2007: TEUR 175) geleistet.

26. Verzinsliche Darlehen

Zum 31.12.2008 und 31.12.2007 bestanden keine Verpflichtungen aus verzinslichen Darlehen.

2007
TEUR

785
35
33

2007
%

0,00
0,00
5,60

2004
TEUR

738

738
14
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27. Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen sowie sonstige Verbindlichkeiten und abgegrenzte Schulden

2008 2007

TEUR TEUR

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.284 1.076
Steuerschulden 811 1.090
Sonstige Verbindlichkeiten und abgegrenzte Schulden 1.120 1.011
Schulden gegeniiber nahe stehenden Personen 358 160
3.573 3.337

Zusammensetzung der sonstigen Verbindlichkeiten, einschlieBlich der Schulden gegeniiber nahestehenden Personen:

2008 2007

TEUR TEUR

Lohn- und Gehalt 388 202
Tantiemen und variable Vergitungen 336 222
Urlaubsverpflichtungen 108 88
Arbeitszeitkonten 99 55
Schuld aus virtuellen Aktien 87 35
Sonstige Personalverpflichtung 30 49
Schadensersatzverpflichtung 53 37
Jahresabschluss- und Prufungskosten 145 155
Zinsen 79 0
Versicherungspramien 17 31
Berufsgenossenschaft 10 11
Sonstige 127 286
1.479 1.171

Konditionen zu oben aufgefiihrten finanziellen Verbindlichkeiten:
e Schulden aus Lieferungen und Leistungen sind nicht verzinslich und haben im Normalfall eine Falligkeit von 30 Tagen.
e Steuerschulden haben durchschnittlich eine Falligkeit von sechs Monaten. In diesem Umfang sind sie in der Regel unverzinslich.

e Sonstige Verbindlichkeiten und abgegrenzte Schulden sind nicht verzinslich und haben mit wenigen Ausnahmen kurze Laufzeiten.
Tantiemeverpflichtungen und abgegrenzte Kosten werden in der Regel zur Jahresmitte des folgenden Jahres féllig. Die
Arbeitszeitkonten und die Schuld aus virtuellen Aktien weisen sogar eine Laufzeit zwischen einem und funf Jahren auf, jedoch
beriicksichtigen sie in ihrer Wertentwicklung bereits einen Zinseffekt, Daher stellen die bilanzierten Werte naherungsweise die
beizulegenden Zeitwerte dar. Aufgrund der Tatsache, dass die den finanziellen Verbindlichkeiten zugrunde liegenden
Vertragsvereinbarungen keine vorzeitigen Kindigungsmdglichkeiten vorsehen, liegen zum Bilanzstichtag keine Liquiditatsrisiken
vor.

(Zu den Konditionen der Schulden an nahe stehende Personen vgl. Textziffer 32)

Erlauterungen zur Konzernkapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung der Gesellschaft steht in Ubereinstimmung mit IAS 7. Die Zahlungsstrome werden entsprechend nach dem
Cash-Flow aus der betrieblichen Tétigkeit, aus der Investitionstatigkeit und der Finanzierungstatigkeit gegliedert. Die Darstellung erfolgt
nach der indirekten Methode geman IAS 7.

28. Cash-Flow aus der betrieblichen Geschéaftstatigkeit

Der Cash-Flow aus der betrieblichen Tatigkeit verringerte sich im Geschéftsjahr 2008 um TEUR 115 auf TEUR 1.564 (Vorjahr: TEUR
1.679). Aufgrund des erneut verbesserten Jahresergebnisses war der Cash-Flow im engeren Sinne sogar deutlich angestiegen. Dieser
Anstieg wurde jedoch durch eine verstarkte Kapitalbindung in Vorratsbestanden und Forderungen aufgezehrt.

29. Cash-Flow aus der Investitionstatigkeit

Der Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit stieg auf TEUR 1.427 (Vorjahr: TEUR 251). Dies ist im Wesentlichen auf die Anschaffung
einer Immobilie sowie auf Investitionen in Betriebsausstattung zurtickzufthren.

30. Cash-Flow aus der Finanzierungstatigkeit

Im Geschaftsjahr 2008 wurden TEUR 701 aus dem Bilanzgewinn 2007 an Aktionare ausgeschittet.
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Sonstige Angaben

31. Eventualschulden und andere Verpflichtungen

Verpflichtungen aus Operating-Leasingverhéaltnissen

Der Konzern hat fur verschiedene Kraftfahrzeuge und Betriebsausstattungsgegenstande Leasingvertrage abgeschlossen. Die
Leasingvertrdge haben eine durchschnittliche Laufzeit zwischen einem und vier Jahren und enthalten keine Verlangerungsoptionen.
Dem Konzern wurden als Leasingnehmer keinerlei Verpflichtungen nach Ende der Leasinglaufzeit bei Abschluss dieser
Leasingverhaltnisse auferlegt.

Zum Bilanzstichtag bestehen folgende sonstigen finanziellen Verpflichtungen (in TEUR):

2007 2008
im néachsten in den inden im nachsten in den in den
Jahr Jahren  Folgejahren Jahr Jahren  Folgejahren

2009-2012 2010-2013

Mindestleasingzahlungen 101 123 0 80 7 0
Wartungsvertrage 10 0 0 12 0 0
Versicherungsvertrage 44 1 0 33 0 0
Mietvertrage 139 305 153 141 311 78

Gesamtsumme 876 732

Garantien

Zum Bilanzstichtag bestanden aus Konzernsicht keine Eventualschulden.

32. Angaben Uber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen
In den Konzernabschluss sind die Abschlisse der Nucletron Electronic AG und der unter Anhangsangabe Nr.1 aufgefiihrten
Tochterunternehmen einbezogen.

Die folgende Tabelle enthélt die Gesamtbetrdge aus Transaktionen zwischen nahe stehenden Unternehmen und Personen fir das
betreffende Geschéftsjahr:

Nahe stehende Unternehmen Erlése aus Kéufe von Waren Von nahe Nahe stehenden
und Personen Verkaufen bzw. bzw. Bezug von stehenden Unternehmen und
Leistungen an Leistungen von Unternehmen und Personen
nahe stehende nahe stehenden Personen geschuldete
Unternehmen und Unternehmen und geschuldete Betrage

Personen Personen Betrage
TEUR TEUR TEUR TEUR
Assoziierte Unternehmen: 2008 165 1.423 18 10
elektronik-service Bernd Luft GmbH (2007) (57) (1.303) (21) (42)
Vergitungen fiir Personen in Schlis- 2008 o 964 1 1.173
selpositionen des Konzernmanagements (2007) - (837) ?3) (939)
Angehdrige der Vorstandsmitglieder 2008 - - - 7
(2007) - - - (118)
Mitglieder des Aufsichtsrats 2008 - 24 - 12
(2007) - 27) - 12)
Sonstige Transaktionen mit nahe stehenden 2008 - 44 - -
Personen (2007) - - - -

Dem Konzern Uibergeordnetes, oberstes Mutterunternehmen

Bernd Luft Familien-Vermdgensverwaltung GmbH, Dreieich

Wahrend des Geschaftsjahres gab es keine Geschéftsvorfélle zwischen dem Konzern und Bernd Luft Familien-Vermdgensverwaltung
GmbH (2007: EUR 0).

Assoziierte Unternehmen
elektronik-service Bernd Luft GmbH, Miinchen
Der Konzern halt einen Anteil von 20 % an elektronik-service Bernd Luft GmbH, Miinchen (2007: 20 %) (vgl. Anhangsangabe 16).

Konditionen der Geschaftsvorfélle mit nahe stehenden Unternehmen und Personen

Die Verkaufe an, die Kaufe von und der Leistungsaustausch zwischen nahe stehenden Unternehmen und Personen erfolgen zu
marktiblichen Konditionen. Die zum Geschaftsjahresende bestehenden offenen Posten sind nicht besichert, unverzinslich und werden
durch Bezahlung beglichen, es sei denn, es handelt sich um Darlehensgewahrungen. Fir Forderungen oder Schulden gegen nahe
stehende Unternehmen und Personen bestehen - mit Ausnahme der durch Pfandrecht gesicherten Verbindlichkeit aus einem
Arbeitszeitkonto in H6he von TEUR 99 - keinerlei Garantien. Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2008 hat der Konzern keine
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Wertberichtigung auf Forderungen gegen nahe stehende Unternehmen und Personen gebildet (2007: TEUR 0). Die Notwendigkeit des
Ansatzes einer Wertberichtigung wird jahrlich Gberprift, indem die Finanzlage des nahe stehenden Unternehmens oder der Person und
der Markt, in dem diese téatig sind, Gberpruft werden.

Transaktionen mit anderen nahe stehenden Unternehmen und Personen

Warenlieferungen der elektronik-service Bernd Luft GmbH

Der Vertrieb von Produkten, die die elektronik-service Bernd Luft GmbH herstellt, erfolgt Gber ein Konzernunternehmen. In diesem
Zusammenhang hat der Konzern umfangreiche Warenbeziige von der elektronik-service Bernd Luft GmbH erhalten (2008: TEUR
1.423, 2007: TEUR 1.303). Die Belieferungen erfolgen bedarfsabhangig zu fremdublichen Konditionen.

Darlehensgewadhrungen von nahe stehenden Personen

Ein Mitglied des Vorstands hatte der Nucletron Electronic AG im Laufe des Jahres ein kurzfristiges Darlehen zu einem Zinssatz von 5,2
% (Zinsaufwand: TEUR 44) gewéahrt. Das Darlehen war vor Ende des Geschéftsjahres 2008 wieder zuriickgefuhrt worden. Zum
Bilanzstichtag 2008 bestand daher keine Darlehensschuld mehr gegenuber Vorstandsmitgliedern (2007: TEUR 0).

33. Vergltung der Personen in Schliisselpositionen des Managements:

Fir die Geschéftsfuihrer der Tochtergesellschaften und den Vorstand der AG fielen Personalkosten in folgender Hohe an:

2008 2007

TEUR TEUR

Kurzfristig fallige Leistungen an Arbeitnehmer 839 745
Aufwand flr Altersvorsorgeleistungen 73 57
Aufwand fir aktienbasierte Vergutung 52 35
Gesamtvergltung der Personen in Schliisselpositionen des Managements 964 837

34. Zielsetzungen und Methoden des Finanzrisikomanagements

Die wesentlichen durch den Konzern verwendeten Finanzinstrumente umfassen kurzfristige (Bank-)Darlehen und Kontokorrentkredite
sowie Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen. Der Hauptzweck dieser Finanzinstrumente ist die Finanzierung der Geschéftstatigkeit
des Konzerns. Der Konzern verfugt uber verschiedene weitere finanzielle Vermdgenswerte und Schulden wie vor allem Forderungen
und Schulden aus Lieferungen und Leistungen, die unmittelbar im Rahmen seiner Geschéftstatigkeit entstehen.

Die sich aus den Finanzinstrumenten ergebenden wesentlichen Risiken des Konzerns bestehen aus zinsbedingten Cashflowrisiken,
Liquiditatsrisiken, Fremdwahrungsrisiken und Ausfallrisiken. Die Unternehmensleitung erstellt und Uberprift Richtlinien zum
Risikomanagement fur jedes dieser Risiken, die im Folgenden dargestellt werden.

Zinsbedingte Cashflowrisiken

Der Konzern ist aufgrund seiner Finanzierungsstruktur einem nur geringen Zinsanderungsrisiko ausgesetzt, da fast ausschlief3lich
kurzfristige Finanzierungen zu festen Zinssatzen eingesetzt werden. Aufgrund der Uberschaubaren Laufzeit der durchgefuhrten
Finanzierungen kann eintretenden Anderungen des Finanzierungsumfelds kurzfristig begegnet werden. Das Zinsanderungsrisiko
bezieht sich somit vornehmlich auf die Konditionen der Anschlussfinanzierung. Durch die kurzen Laufzeiten ist die Bandbreite mdglicher
Zinsanderungen zudem begrenzt. Zum Bilanzstichtag bestanden keine zinspflichtigen Finanzierungen.

Fremdwahrungsrisiko

Der Konzern unterliegt auBerdem Fremdwahrungsrisiken aus einzelnen Transaktionen. Diese Risiken resultieren aus Kaufen oder
Verk&aufen von Waren in anderen Wéahrungen als der funktionalen Wahrung des Konzerns. Rund 48 % des Konzerneinkaufs wird in
anderen Wahrungen als EURO abgewickelt (vornehmlich USD). Umgekehrt werden etwa 14 % der Verkaufe in der gleichen
Fremdwahrung umgesetzt. Dabei beschranken sich die Einkdufe im Einzelnen oft auf iberschaubare Betrage und Falligkeitszeitraume.
Daher kommen Devisenterminkontrakte zur Eliminierung des Kursanderungsrisikos nur im Bedarfsfall bei groReren Einzelgeschéften
oder bei vorhersehbaren negativen Kursschwankungen zum Einsatz. Die Devisenterminkontrakte lauten dann auf die gleiche Wahrung
wie das gesicherte Grundgeschéft. Der Konzern schlief3t Devisenterminkontrakte erst dann ab, wenn die feste Verpflichtung entstanden
ist. Nachdem der Wechselkurs der wichtigsten Fremdwéahrung (USD) zur Konzernwahrung zuletzt zunehmenden Schwankungen
ausgesetzt ist, hat sich im Geschaftsjahr 2008 das Fremdwahrungsrisiko leicht erhoht.

Zum 31. Dezember 2008 hatte der Konzern keine Devisenterminkontrakte abgeschlossen (2007: ebenso).

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Sensitivitét des Konzernergebnisses vor Steuern und des Eigenkapitals des Konzerns gegeniber einer
nach vernunftigem Ermessen grundsétzlich mdglichen Wechselkursdnderung des US-Dollars. Alle anderen Variablen bleiben konstant.

Kursentwicklung des USD Auswirkungen auf das Auswirkungen auf das

Ergebnis vor Steuern Eigenkapital

TEUR TEUR

+5 % -206 -220

2008 5% 187 200
+5 % -113 -116

2007 5% 102 105
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Rohstoffpreisrisiko
Das Rohstoffpreisrisiko des Konzerns ist minimal.

Ausfallrisiko

Der Konzern schliet Geschafte ausschlieBlich mit anerkannten, kreditwiirdigen Dritten ab. Alle Kunden, die mit dem Konzern
Geschafte auf Kreditbasis abschlieRen mochten, werden einer Bonitatspriifung unterzogen. Zudem werden die Forderungsbestande
laufend Uberwacht mit der Folge, dass der Konzern keinem wesentlichen Ausfallrisiko ausgesetzt ist. Das Ausfallrisiko ist im
zuriickliegenden Geschaftsjahr auf niedrigem Niveau in etwa gleich geblieben.

Aus den sonstigen finanziellen Vermdgenswerten des Konzerns (Zahlungsmittel, Zahlungsmittelaquivalente und zur Verauf3erung
verflgbare finanzielle Vermdgenswerte) besteht bei Ausfall des Kontrahenten ein maximales Ausfallrisiko in Hohe des Buchwerts der
entsprechenden Instrumente.

Da der Konzern nur mit anerkannten, kreditwirdigen Dritten Geschéfte abschlieft, sind Sicherungsleistungen nicht erforderlich.

Das maximale Ausfallrisiko wird durch die Buchwerte der in der Bilanz angesetzten Forderungen wiedergegeben.

Liquiditatsrisiko

Der Konzern Uiberwacht laufend das Risiko eines Liquiditatsengpasses mittels einer rollierenden Liquiditatsplanung. Dabei werden die
Laufzeiten der Finanzinvestitionen und der finanziellen Vermégenswerte (z. B. Forderungen, sonstige finanzielle Vermdgenswerte)
sowie erwartete Cashflows aus der Geschéaftstatigkeit berticksichtigt.

Der Konzern verfligt tiber ausreichende Zahlungsmittel und -aquivalente, um seinen Zahlungsverpflichtungen nachkommen zu kénnen.
Aus derzeitiger Sicht besteht fur den Konzern kein Liquiditatsrisiko. Aufgrund der guten Eigenkapitalausstattung des Konzerns wird das
Refinanzierungsrisiko als gering eingeschéatzt. Daher wird die Mdglichkeit, mittels kurzfristiger Finanzierung den Zinsaufwand zu
reduzieren, genutzt.

Zum 31. Dezember 2008 weisen die finanziellen Verbindlichkeiten des Konzerns nachfolgend dargestellte Falligkeiten auf. Die Angaben
erfolgen auf Basis der vertraglichen, nicht abgezinsten Zahlungen.

Geschéftsjahr Taglich fallig bis  3-12 Monate 1-5 Jahre tber Summe
zum 31.12.2008 TEUR 3 Monate TEUR TEUR 5 Jahre TEUR
TEUR TEUR
Schulden aus
Lieferungen und Leistungen 0 1.284 0 0 0 1.284
Steuern 0 264 547 0 0 811
sonstige Verbindlichkeiten 0 307 970 201 0 1.478
0 1.855 1.517 201 0 3.573
Geschaéftsjahr Taglich fallig bis 3-12 Monate 1-5 Jahre Uber Summe
zum 31.12.2007 TEUR 3 Monate TEUR TEUR 5 Jahre TEUR
TEUR TEUR
Schulden aus
Lieferungen und Leistungen 149 913 14 0 1.076
Steuern 0 446 644 0 1.090
sonstige Verbindlichkeiten 0 425 676 69 0 1.170
149 1.784 1.334 69 0 3.336

Kapitalsteuerung

Vorrangiges Ziel der Kapitalsteuerung des Konzerns ist es sicherzustellen, dass er zur Unterstiitzung seiner Geschéaftstatigkeit und zur
Maximierung des Shareholder Value ein hohes Bonitatsrating und eine gute Eigenkapitalquote aufrechterhalt.

Der Konzern steuert seine Kapitalstruktur und nimmt Anpassungen vor unter Berlcksichtigung des Wandels der wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen. Zur Aufrechterhaltung oder Anpassung der Kapitalstruktur kann der Konzern Anpassungen der
Dividendenzahlungen an die Anteilseigner oder eine Kapitalriickzahlung an die Anteilseigner vornehmen oder neue Anteile ausgeben.
Zum 31. Dezember 2008 bzw. 31. Dezember 2007 wurden keine Anderungen der Ziele, Richtlinien und Verfahren vorgenommen.

Der Konzern Uberwacht sein Kapital mithilfe eines Verschuldungsgrades, der dem Verhaltnis von Nettoschulden zur Summe aus
Eigenkapital und Nettoschulden entspricht. Gemaf den konzerninternen Richtlinien soll der so definierte Verschuldungsgrad 45 % nicht
Uberschreiten. Die Nettoschulden umfassen verzinsliche Darlehen, Schulden aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Schulden
abziglich Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen.
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Das Eigenkapital umfasst das bilanzielle Eigenkapital abziglich der nicht realisierten Gewinne.

2008 2007
Schulden 4.645 4.284
Zahlungsmittel -695 -1.259
Nettoschulden 3.950 3.025
Eigenkapital 7.614 5.864
nicht realisierte Gewinne / Verluste 3 -18
wirtschaftliches Kapital 7.617 5.846
Summe Nettoschulden und wirtschaftliches Kapital 11.567 8.877
Verschuldungsgrad 34 % 34 %

Das Eigenkapital wuchs entsprechend dem Anstieg der Nettoverschuldung an. Der Verschuldungsgrad konnte daher auf dem
vergleichsweise niedrigem Stand gehalten werden.

35. Finanzinstrumente

Beizulegender Zeitwert

In der nachfolgenden Tabelle werden die Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte samtlicher im Abschluss bilanzierter
Finanzinstrumente des Konzerns gegenubergestellt.

Buchwert Beizulegender Zeitwert
Bewertungs 2008 2007 2008 2007
kategorie

nach IAS 39 TEUR TEUR TEUR TEUR
Finanzielle Vermdgenswerte
Zahlungsmittel und -aquivalente 1) 695 1.259 695 1.259
zur VeraulRerung verfigbare Finanzinvestitionen 2) 52 89 52 89
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie sonstige Forderungen 1) 1.854 1.480 1.854 1.480

Finanzielle Verbindlichkeiten

Verzinsliche Darlehen:
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie sonstige Verbindlichkeiten 3) 2.763 2.247 2.763 2.247
Nettogewinne bzw. -verluste aus - - - - -
e zur VerauBerung verfugbaren Vermoégenswerten

(diese wurden erfolgsneutral mit dem Eigenkapital

verrechnet) -20 18
o allen Ubrigen Bewertungskategorien 0 0

1) Kredite und Forderungen
2)  Zur VerauBerung verfigbare finanzielle Vermogenswerte
3) Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Die finanziellen Vermogenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten sind samtlich zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet,
abgesehen von den zur VerauRRerung verfiigbaren Finanzinvestitionen, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet sind, soweit hierfur ein
Markt aus der offentlichen Notierung verfigbar ist. Die Buchwerte samtlicher im Konzernabschluss erfasster Finanzinstrumente
stimmen naherungsweise mit den beizulegenden Zeitwerten Gberein.

Zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts der notierten zur VerauRerung verfiigbaren finanziellen Vermdgenswerte wurde der
jeweilige Marktwert verwendet.

Zinsanderungsrisiko

Die folgende Tabelle gruppiert die Buchwerte der Finanzinstrumente des Konzerns, die einem Zinsanderungsrisiko unterliegen, nach
vertraglich festgesetzter Falligkeit:

Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2008

Festverzinslich Innerhalb eines Jahres Uber einem Jahr Summe

TEUR TEUR TEUR
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 250 0 250
Kontokorrentkredite 0 0 0
Darlehen 0 0 0
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Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2007

Festverzinslich Innerhalb eines Jahres Uber einem Jahr Summe

TEUR TEUR TEUR
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 299 0 299
Kontokorrentkredite 0 0 0
Darlehen 0 0 0

Der Zinssatz auf festverzinslich klassifizierte Finanzinstrumente ist bis zur Falligkeit des jeweiligen Finanzinstruments festgeschrieben.
Aufgrund der kurzen Laufzeit unterliegen diese keinem wesentlichen Zinsanderungsrisiko. Die anderen Finanzinstrumente des
Konzerns, die nicht in den obigen Tabellen enthalten sind, sind nicht verzinslich und unterliegen folglich keinem Zinsénderungsrisiko.

Zum Bilanzstichtag lagen keine variabel verzinslichen Finanzinstrumente vor.

Ausfallrisiko

Im Konzern bestehen keine wesentlichen Ausfallrisikokonzentrationen.

Sicherungsgeschafte

Zur Absicherung der Fremdwahrungsrisiken von festen Verpflichtungen aus Einkaufsgeschéften in USD schliel3t der Konzern von Zeit
zu Zeit Devisenterminkontrakte ab, wenn man eine unginstige Entwicklung des Wechselkurses vorherzusehen glaubt. Dabei sind die
Voraussetzungen fiir einen Cashflow Hedge nicht erfillt, so dass solche Devisentermingeschéfte am Bilanzstichtag mit ihrem Marktwert
erfolgswirksam bewertet wirden. Es bestanden jedoch weder zum 31. Dezember 2008 noch zum 31. Dezember 2007 offene
Devisenterminkontrakte.

36. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Nach Ablauf des Berichtsjahres sind keine wesentlichen berichtspflichtigen Ereignisse eingetreten.

37. Honorar des Abschlusspriifers

Das im Geschéftsjahr als Aufwand erfasste Honorar fur den Konzernabschlussprifer betrifft:

2008 2007

TEUR TEUR

Abschlussprifung 58 62
Sonstige Leistungen 2 30

38. Vorstand und Vertretung
Der Vorstand setzt sich wie folgt zusammen:

Einzelvertretungsberechtigtes Vorstandsmitglied:

Bernd Luft, Ingenieur, Dreieich
Weitere Mandate: Aufsichtsratmitglied der Mauser-Waldeck AG, Waldeck

Zur gemeinschaftlichen Vertretung durch zwei Vorstandsmitglieder waren berechtigt:
Alfred Krumke, Elektrotechniker(FH), Bad Rappenau
Ralph Schoierer, Dipl. Wirtschaftsingenieur, Munchen
Robert Tittl, Ingenieur, Kirchseeon

39. Aufsichtsrat

GemaR § 7 der Satzung besteht der Aufsichtsrat der Gesellschaft aus drei Mitgliedern. Seit der Neuwahl am 31.08.2006 setzt sich der
Aufsichtsrat wie folgt zusammen:

Dr. Dirk Wolfertz, Geschaftsfuhrer, Bad Homburg Vorsitzender
Mitgliedschaft in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten inlandischer Gesellschaften:
Elexis AG (Vorsitzender)
Mitgliedschaft in vergleichbaren inlandischen Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen:
MBB Airbag Systems GmbH

Brigitte Luft, Betriebswirtin, Dreieich
Michael Feimer, Ingenieur, Bad Friedrichshall Arbeitnehmervertreter

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft hat im Geschéftsjahr 2008 vier ordentliche Sitzungen abgehalten.

40. Bezuge des Aufsichtsrats und des Vorstands

Die Beziige des Vorstands bestehen aus einer Grundvergiitung, einem vom Ergebnis abh&ngigen variablen Teil sowie einer
Vergutungskomponente mit langfristiger Anreizwirkung in Form von aktienbasierten Vergutungen. Die Nucletron AG gewéhrt als
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aktienbasierte Vergiutung einen vom Konzernergebnis abhéngigen Bonus, der in virtuelle Aktien umgewandelt wird. Deren
Wertentwicklung vollzieht die Kursentwicklung der Nucletron Aktien vollstandig nach. Nachdem der Vorstand aus dem Konzern
ausgeschieden ist, kann er sich den Kurswert seiner virtuellen Aktien auszahlen lassen.

Die individualisierte Angabe der Vorstandsbeziige nach § 314 Abs. 1 Nr. 6a) Satz 5 bis 9 HGB unterbleibt geméaR § 286 Abs. 5 HGB
aufgrund des Hauptversammlungsbeschlusses vom 31. August 2006. Die Gesamtbeziige des Vorstands beliefen sich auf TEUR 891
(Vorjahr: TEUR 779). Davon entfallt auf die Grundvergutung TEUR 645 (Vorjahr: TEUR 625), den erfolgsabhéngigen variablen Teil
TEUR 194 (Vorjahr: TEUR 120) und auf aktienbasierte Vergutungen TEUR 52 (Vorjahr: TEUR 35). Die Anzahl der fur das
Geschéaftsjahr 2008 gewahrten virtuellen Aktien wird erst nach der Feststellung des Jahresabschlusses 2008 aus diesem Betrag der
aktienbasierten Vergutungen und dem aktuellen Aktienkurs ermittelt. Angaben zu den Vergitungen des Vorstands und des
Aufsichtsrats finden sich dartber hinaus im Lagebericht der Gesellschaft.

Fir ehemalige Mitglieder des Geschaftsfiihrungsorgans der Rechtsvorgéangerin betrugen die Beziige TEUR 19.

Die Pensionsrickstellungen fur ehemalige Mitglieder des Geschaftsfiihrungsorgans der Rechtsvorgangerin und ihre Hinterbliebenen
sind in voller Hohe gebildet und belaufen sich zum 31. Dezember 2008 auf TEUR 256.

Die Bezlige des Aufsichtsrats beliefen sich satzungsgemaR auf feste Beziige von TEUR 12 und erfolgsabhéngige variable
Vergutungsteile von ebenfalls TEUR 12.

41. Mitarbeiter

Mitarbeiter (Jahresdurchschnitt) AG Konzern
Angestellte 0 46
Gewerbliche Arbeitnehmer 0 10

56

42. Erkléarung gem. 8 161 AktG zum Corporate-Governance-Kodex

Die Nucletron Electronic Aktiengesellschaft hat — als einziges bdrsennotiertes Unternehmen des Konzerns — fur 2008 die nach
§ 161 AktG vorgeschriebene Erklarung abgegeben und diese den Aktionaren auf der Internet-Homepage der Nucletron AG dauerhaft
zugéanglich gemacht.

Munchen, den 3. April 2009
Nucletron Electronic Aktiengesellschaft

Bernd Luft Alfred Krumke Ralph Schoierer Robert Tittl

41



Bestatigungsvermerk der Ernst & Young AG, Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

Zu dem Konzernabschluss und dem Konzernlagebericht, der mit dem Lagebericht der Gesellschaft zusammengefasst wurde, haben wir
folgenden Bestatigungsvermerk erteilt:

"Wir haben den von der Nucletron Electronic Aktiengesellschaft, Minchen, aufgestellten Konzernabschluss
- bestehend aus Konzernbilanz, Konzerngewinn- und -verlustrechnung, Konzernkapitalflussrechnung,
Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung und Konzernanhang - sowie den Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des
Konzerns fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2008 bis 31. Dezember 2008 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und
Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend
nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Uber den
Konzernabschluss und den Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstéRe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung
der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch den Bericht lber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei
der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen tber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Konzernabschluss und
Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.

Die Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der
Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen
Einschéatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wurdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Berichts
Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere
Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss den IFRS, wie
sie in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns. Der Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns steht in Einklang mit dem
Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der
zukunftigen Entwicklung zutreffend dar."

Eschborn/Frankfurt am Main, den 3. April 2009

Ernst & Young AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Habenstein Vohl
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemafRl den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsétzen der Konzernabschluss der
Nucletron Electronic AG zum 31. Dezember 2008 ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernlagebericht der Geschéftsverlauf einschliellich des Geschéftsergebnisses und die
Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die
wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Munchen, den 3. April 2009
Nucletron Electronic Aktiengesellschaft

Bernd Luft Alfred Krumke Ralph Schoierer Robert Tittl
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